_Arumj)
J L) = (_r)“ |

-

30/01/202%



As projecdes

compiladas pelo
Relatdério Focus desta semana
(divulgado, excepcionalmente, na
terca-feira por conta da paralisagcao
dos servidores do Banco Central)
apresentaram mudancas de
valéncia predominantemente
positiva, com estabilidade na
projecao para o crescimento do PIB
e reducao na projecao mediana
para a inflacdo. Os dados mais
recentes para o nivel de atividade,
com referéncia em novembro do
ano passado, apresentaram avanco.
IndUstria, comércio varejista e
Servicos cresceram no més. Apesar
do IBC-Br, indicador de atividade
agregada do Banco Central, ter
decepcionado, com virtual
estabilidade (+0,01% no més), o
Monitor do PIB, da FGV, outro
indicador de atividade agregada
altamente correlacionado com o
PIB oficial, do IBGE, teve alta

expressiva e condizente com os
indicadores setoriais: 0,5% no més.
Em relacao ao mesmo més do ano
anterior, +2,6%. Nesse contexto, as
projecdes para o crescimento do
PIB este ano foram mantidas em
1,6%. A projecao para 2025 também
foi mantida em 2,0% pela sétima
semana seguida. Em relacao a
inflacdo, depois do IPCA de
dezembro ter surpreendido para
cima com uma composicao vista
como desfavoravel, os indices mais
recentes voltaram a trazer melhores
noticias em relagao a dinamica
inflacionaria. O IPCA-15 de janeiro,
divulgado na semana passada, veio
abaixo do consenso de mercado,
com variacao de 0,31%. Grupos
como vestuario, artigos de
residéncia e transportes
(principalmente o item passagem
aérea, com deflacao de mais de
15%) compensaram a alta maior que

a esperada nos alimentos. Essa
deve ser a tonica de 2024 na
projecao da inflacdo: o quanto a
inflagcao vai ceder vai depender do
ritmo da desaceleracao dos servicos
e do comportamento da inflacao de
alimentos, que ajudou muito no
ano passado. Eventos climaticos
extremos, como 0s que temos
observados nos Ultimos meses, e
um El Nifo de intensidade média
ou alta podem atrapalhar, elevando
o0 preco dos alimentos. Bens
industriais, que se beneficiaram da
normalizacao das cadeias de
producdao nos ultimos dois anos,
podem continuar a ajudar, mas
eventos como o recente aumento
de tensao no Oriente Médio, podem
elevar os custos de frete global,
mostram que a incerteza
geopolitica eleva também a
incerteza para as projecdes de
inflagao.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




Nesse quadro, o IGP-M de janeiro,
divulgado ontem, trouxe boas
noticias, com sua Vvariagcao de
apenas 0,07% tendo sido
influenciada pela queda de 0,09%
do IPA, nos quais os precos dos
alimentos no atacado tém peso
significativo. Assim, a projecao para
o IPCA em 2024 recuou de 3,86%
para 3,81%, enquanto a previsao
para a inflacdo de 2025 continua
em 3,50%. Nesta semana o Banco
Central se redne na primeira
reuniao do Copom para decidir
sobre a taxa basica de juros (Selic),
que esta em 11,75% ao ano. Sera a
primeira reuniao com a
participacao de dois novos diretores

indicados pelo presidente Lula.
Dado que o cenario desenhado
pelo Comité nas ultimas reunides
em grande parte se mantém, a
expectativa é de que se promova
uma nova reducao de 0,50p.p. na
Selic, agora para 11,25%. A projecao
para a Selic ao final de 2024
permaneceu em 9,00%. Para 2025,
Mmanteve-se em 8,50%. No
calendario de divulgacdes desta
semana, destaque para a decisao
do Copom e também do Fed, além
dos dados da PNAD Continua, hoje
(31/01), e para a PIM-PF, com dados
da indUstria brasileira em
dezembro, na sexta-feira (02/02).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econdmicas
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Variavel

PIB

PIB Industria

PIB de Servicos

PIB Agropecuério

IPCA

IGP-M

SELIC

Cambio

Divida Liquida do Setor
Pdblico (% do PIB)
Conta Corrente (em US$
bi)

Balanca Comercial (em
US$ bi)

Investimento Direto no
Pais (em US$ bi)
Precos Administrados

Realizado
2022

3,02%
1,52%
4,26%
-1,13%
5.78%
546%
13,65%
522

56,13%

-53,62

4415

87,24

-3,83%

Realizado

2023

3,20%
1,16%
2,57%
18,14%
4,62%
-3,18%
11,87%
484

59,47%

-22,20

7324

52,72

9,13%

Realizado
12 meses

3,07%
2,00%
2,83%
14,39%
4,62%
-3,18%
13,20%
4,98

57,40%

-33,66

76,15

57,72

9,13%

Hoje

26/01/24

Ultima

semana

19/01/24

Valores projetados para 2023

4

semanas

29/12/23

13

semanas

27/10/23

Inicio
do ano

06/01/23

Hoje

26/01/24

Valores projetados para 2024

Ultima

semana

19/01/24

4

semanas

29/12/23

13

semanas

27/10/23

do ano

06/01/23

Inicio

293%
1,24%
2,40%
15,80%

60,33%

-29,70

2,93%
1,24%
2,40%
15,80%

60,70%

-29,65

2,92%
1,26%
2,40%
15,80%
4,46%

61,05%

-32,00

81,30

59,00

9,18%

2,89%
140%
2,10%
14,13%
4,63%
-3,51%
11,75%
5,00

60,60%

-38,30

74,95

72,00

9,61%

0,78%
0,25%
0,80%

5,00%

5.36%

4,61%

12,25%
528

61,95%

-46,55

56,61

80,00

6,79%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 26/01/2024

Notas: 1- dados até dezembro/23; 2- dados até novembro/23; 3- dados até

outubro/23; 4- dados até setembro/23

Vide nota de referéncia de periodo.

1,60%
1,80%
1,76%
-0,55%
381%
4,02%
9,00%
4,92

63,60%

-38,00

7845

68,42

4,13%

1,60%
1,80%
1.71%
-0,55%
3,86%
4,04%
9,00%
4,92

63,80%

-37,20

76,90

65,00

4,16%

1.52%
1,75%
1.71%

3,90%

4,07%

9,00%
5,00

64,45%

-40,30

70,50

65,00

433%

1,50%
1,42%
1,60%
1,50%
3,90%
4,00%
9.25%
5,05

63,68%

-47,80

60,60

80,00

4,47%

1,50%
1,50%
1,70%
3,00%
3,70%
4,01%
9.25%
530

64,50%

-45,00

52,40

80,00

4,00%
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