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As projecdes do relatorio Focus,
divulgado nesta terca-feira pelo
Banco Central, por terem sido
coletadas junto aos participantes
na ultima sexta-feira, nao refletem,

ainda, os impactos de dois
acontecimentos importantes: 1) a
escalada das tensbes no Oriente
Médio, com os ataques do Ira a
Israel neste final de semana, como
retaliacdo ao bombardeio israelense
a embaixada iraniana na Siria, no
dia 1° de Abril; e 2) o anuncio do
governo brasileiro, por meio do
projeto de Lei de Diretrizes
Orcamentarias (PLDO) de 2025
apresentado ontem, da reducao
das metas de superavit primario
para as contas publicas dos
proximos anos. Isso se soma as
preocupacdes ja existentes e
crescentes com a inflagcao
persistente e a possibilidade de
taxas de juros mais altas por um

periodo prolongado nos Estados
Unidos, principalmente depois da
divulgacao do CPI de margo, que
veio muito acima do esperado (0,4%
no mMés), com reflexos também na
politica monetaria brasileira. Nesse
cenario, depois de ter tido grande
desvalorizacao ontem, o Real sofre
hoje nova rodada de depreciacao,
com o Dodlar chegando a R$ 527
nesta manha, com piora na
percepcao de risco externo e local.
Nas projecdes compiladas até a
dltima sexta, o ddlar avancou de R$
495 para R$ 4,97 ao final de 2024,
mas se manteve em R$ 5,00 para
2025. Para além de tudo que
ocorreu desde o final de semana,
tivemos ainda a divulgacao de

importantes indicadores de
atividade e inflacdo na semana
passada. O IPCA de margo,

diferentemente do CPI, veio abaixo
do esperado, com alta de 0,16% no

més, contra expectativa mediana
de 0,24%. Com isso, a inflacao
acumulada em 12 meses caiu para
3,93%. Apesar disso, muitos
analistas apontam que o numero
abaixo do esperado nao serviu para
diminuir as incertezas recentes
quanto ao real especo para o alivio
monetario conduzido atualmente
pelo Banco Central, pois os precos
gue mais preocupam a autoridade
monetaria por serem mais ligados
ao grau de aquecimento da
atividade econdmica, 0s servicos
subjacentes, ndo dao sinais claros
de arrefecimento. Assim, o numero
bastante abaixo do esperado em
marco reduziu a mediana das
projecdes para o IPCA este ano, de
3,76% para 3,71%. Em compensacao,
a previsao para a inflacao de 2025
avancou de 3,53% para 3,56%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




Nesse

cenario, o Focus desta
semana trouxe uma alteracao
importante nas projecdes para a
Selic: a expectativa para o final
2024, que permanecia estavel ha 15
semanas, passou de 9,00% para
9,13%. Para 2025, continua em
850%. Em relagcao a atividade
econdmica, foram divulgadas, pelo
IBGE, duas das trés principais
pesquisas setoriais conjunturais de
fevereiro. Depois de a PIM-PF
mostrar uma queda de 0,3% no
més, a PMC, com dados do varejo,
apresentou crescimento de 1,0% no
conceito restrito e o ampliado, que
inclui materiais de construcao além
automoveis e motos, cresceu 1,2%.

Ja a PMS, com dados dos servicos,
apontou queda de 0,9% na receita
real na passagem de janeiro para
fevereiro, contrariando as
expectativas de alta, ainda que o
indice registre avanco de 25% em
relacgo ao mesmo més do ano
passado. Nesse contexto, a mediana
das projecdes para o crescimento
do PIB em 2024 continua
crescendo, de uma expansao de
190% para 1,95%. A projecao para
2025 continuou em 2,0%. No
calendario econbmico da semana,
destaque para o IBC-Br de fevereiro,
que sera divulgado pelo BCB
amanha (17/04).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econdmicas

VELEV

PIB

PIB Industria

PIB de Servicos

PIB Agropecuario

IPCA

IGP-M

SELIC

Cambio

Divida Liquida do Setor
Pdblico (% do PIB)
Conta Corrente (em US$
bi)

Balanca Comercial (em
US$ bi)

Investimento Direto no
Pais (em US$ bi)
Precos Administrados

Realizado

2023

291%
160%
239%
15,12%
4,62%
-3,18%
11,87%
4,84

60,84%

-28,55

80,58

61,95

9,13%

Realizado

2024

1,25%

-092%

11,00%
500

59,99%

-5,07

4,37

8,74

1,07%

Realizado
12 meses

291%
1,60%
2,39%
15,12%
4,50%
-4,26%
12,60%
495

58,19%

-24,66

84,06

64,16

8,60%

INZOOEAD 2028 eianals

Ultima 4 13 Inicio Ultima 4 13 Inicio
Hoje Hoje
semana | semanas | semanas | doano semana | semanas | semanas | doano
12/04/24 05/04/24 15/03/24 12/01/24 05/01/24 12/04/24 05/04/24 15/03/24 12/01/24 05/01/24
1,95% 1,90% 1,80% 1,59% 1,59% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
2,10% 2,10% 2,00% 1,80% 1,80% 1,85% 1,80% 1,80% 1,70% 1,88%
2,11% 2,10% 2,00% 1,72% 1,70% 1,99% 1,99% 2,00% 2,00% 1,95%
-1,15% -1,00% -1,00% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
371% 3,76% 3,79% 3,87% 3,90% 3,56% 3,53% 3,52% 3,50% 3,50%
2,00% 2,00% 2,55% 4,08% 4,06% 3,65% 3,65% 3,80% 4,00% 3,98%
9,13% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 8,50% 8,50% 8,50% 8,50% 8,50%
497 4,95 495 4,95 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00 5,00
63,77% 63,85% 63,90% 64,25% 64,25% 66,27% 66,42% 66,42% 66,55% 66,40%
-32,00 -32,00 -32,00 -40,30 -40,30 -38,90 -35,00 -35,00 -41,.35 -43,00
79,75 80,50 80,98 75,00 70,50 75,00 74,55 74,10 68,50 66,59
67,00 65,00 65,50 65,00 65,00 73,40 73,10 72,31 70,00 70,00
4,08% 4,16% 4,29% 430% 3,93% 3,92% 3,90% 3,99% 4,00%

4,13%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 12/04/2024
Notas: 1- dados até marco/24; 2- dados até fevereiro/24; 3- dados até janeiro/24; 4-

dados até dezembro/23

Vide nota de referéncia de periodo.
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