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As projeções do relatório Focus
divulgado hoje sofreram poucas
modificações, após duas semanas
de revisões mais intensas, que se
seguiram a mudanças importantes
no cenário econômico no Brasil e
no mundo, especialmente em
relação à política monetária. Nesta
semana, os analistas estão em
compasso de espera pela reunião
do Fomc, o comitê de política
monetária do Fed, que se reúne
hoje e amanhã para decidir a taxa
básica de juros americanas e – mais
importante ainda neste momento –
dar sinalizações mais claras sobre
para onde elas devem caminhar
nos próximos meses. Por aqui,
depois de o presidente do Banco
Central, Roberto Campos Neto,
traçar quatro cenários
teoricamente possíveis, que
poderiam levar a desfechos

diferentes para as próximas
decisões do Copom , a projeção
mediana para a Selic para o final
deste ano subiu por duas semanas,
mas agora ficou estável em 9,50%. A
previsão para 2025, que subiu de
8,50% para 9,0%, também
permaneceu no mesmo patamar.
Importante notar, no entanto, que
houve uma mudança no horizonte
estendido: a projeção mediana para
o final de 2026, depois de muitos
meses em 8,50%, subiu para 8,63%.
Em relação à inflação, depois de
uma rodada altas, o IPCA-15 de abril,
divulgado na semana passada e
que veio abaixo das expectativas
(0,21% no mês; 3,77% em 12 meses),
deve ter ajudado a manter as
expectativas para o IPCA estáveis.
Para 2024, ficou em 3,73% e, para
2025, em 3,60%. Enquanto isso,
mais indicadores continuam a

apontar para uma atividade
econômica aquecida. Hoje foram
dados do mercado de trabalho, a
PNAD, mostrando um aumento
apenas sazonal da taxa de
desocupação para 7,9% no primeiro
trimestre – o patamar mais baixo
para esse período desde 2014 –, e o
Caged, com geração líquida de 244
mil vagas em março. Nesta semana
e na próxima dados de atividade
setoriais para março começarão a
ser divulgados. Por enquanto, a
mediana das projeções para o
crescimento em 2024 permaneceu
em 2,02%. A projeção para 2025, por
sua vez, continuou em 2,0%. No
calendário para o restante da
semana, destaque para a decisão
do Fed, amanhã (01/05) e para a
produção industrial de março, na
sexta-feira (03/05).

Nota: Estes comentários não devem ser interpretados como recomendação de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participação em qualquer estratégia de 
negócios. A CNseg não se responsabiliza por ações tomadas com base nas informações aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de 
seus destinatários e não pode ser reproduzido ou redistribuído, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg. 
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Vide nota de referência de período.

Notas:  1- dados até março/24; 2- dados até fevereiro/24; 3- dados até janeiro/24; 4- 

dados até dezembro/23

Fontes: SGS (BCB) e  SIDRA (IBGE). Data de corte: 26/04/2024
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Última 4 13 Início Última 4 13 Início

semana semanas semanas do ano semana semanas semanas do ano

26/04/24 19/04/24 28/03/24 26/01/24 05/01/24 26/04/24 19/04/24 28/03/24 26/01/24 05/01/24

4 PIB 2,91% - 2,91% 2,02% 2,02% 1,89% 1,60% 1,59% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%

4 PIB Indústria 1,60% - 1,60% 2,50% 2,50% 2,17% 1,80% 1,80% 1,90% 1,90% 1,80% 1,70% 1,88%

4 PIB de Serviços 2,39% - 2,39% 2,22% 2,12% 2,10% 1,76% 1,70% 1,90% 1,90% 2,00% 2,00% 1,95%

4 PIB Agropecuário 15,12% - 15,12% -1,00% -1,10% -1,10% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

1 IPCA 4,62% 1,42% 3,93% 3,73% 3,73% 3,75% 3,81% 3,90% 3,60% 3,60% 3,51% 3,50% 3,50%

1 IGP-M -3,18% -0,92% -4,26% 2,00% 2,00% 2,00% 4,02% 4,06% 3,71% 3,72% 3,65% 3,99% 3,98%

1 SELIC 11,87% 11,00% 12,60% 9,50% 9,50% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 8,50% 8,50% 8,50%

1 Câmbio 4,84 5,00 4,95 5,00 5,00 4,95 4,92 5,00 5,05 5,05 5,00 5,00 5,00

2
Dívida Líquida do Setor 

Público (% do PIB)
60,91% 60,91% 58,64% 63,85% 63,85% 63,85% 63,60% 64,25% 66,40% 66,40% 66,42% 66,00% 66,40%

2
Conta Corrente (em US$ 

bi)
-28,55 -9,47 -24,70 -32,10 -32,10 -32,00 -38,00 -40,30 -40,00 -40,00 -36,95 -39,65 -43,00

2
Balança Comercial (em 

US$ bi)
80,58 7,77 85,22 80,00 80,00 82,00 78,45 70,50 75,00 75,00 74,55 70,00 66,59

2
Investimento Direto no 

País (em US$ bi)
61,95 13,75 62,01 67,00 67,27 65,00 68,42 65,00 73,00 73,50 73,10 75,00 70,00

1 Preços Administrados 9,13% 1,32% 6,39% 4,02% 4,03% 4,15% 4,13% 4,30% 3,92% 3,93% 3,92% 3,98% 4,00%

Valores projetados para 2025

Hoje HojeNotas Variável
Realizado 

2024
Realizado 
12 meses

Valores projetados para 2024

Realizado 
2023



Dúvidas?

SUPERINTENDÊNCIA DE ESTUDOS E PROJETOS - SUESP
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