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Com as proje¢oes do relatdrio Focus
divulgado hoje, podemos perceber
um ajuste gradual nas expectativas
dos agentes. A previsao para a taxa
basica de juros, a Selic, e para a taxa
de cambio permaneceram iguais
em relacdao a semana anterior. No
entanto, a projecao do IPCA para
2024 aumentou de 3,88% na
semana passada para 3,90% nesta
semana. A previsao para o PIB
também foi reajustada, passando
de 2,05% para 2,09%. Embora a
expectativa para a Selic ao final de
2024 nao tenha mudado, a
mediana das projecdes para 2025
aumentou de 9,18% para 9,25%,
ainda como reflexo da deterioragcao
do quadro fiscal e a trajetéria dos
juros americanos. Para 2025, houve
uma apreciacao na moeda
americana, com a expectativa desta
semana atingindo 5,09 R$/US$, em

comparacdo aos 505 R$/US$ da
semana anterior. Esse ajuste é
atribuido a elevacao na curva de
juros norte-americana. Na sexta-
feira passada, o departamento de
estatisticas dos EUA divulgou dados
do payroll, indicando a criacao de
272 mil vagas em maio, numero
significativamente maior que as 180
mil vagas estimadas, levando a uma
nova previsao para a trajetoria da
politica monetaria. Além disso, a
cautela em relacdo a dinamica
fiscal nos mercados emergentes
levou os investidores a reduzirem
ainda mais suas exposi¢cdes nesses
paises. As projecdes para o IPCA
ainda refletem um ritmo mais lento
de contracdo dos precos dos
servicos, com uma economia mais
aquecida, baixa taxa de
desemprego e uma recuperacao do
rendimento real. Além disso, o

preco bem-comportado dos
alimentos observado em 2023 nao
deve se repetir em 2024, A
divulgacao do PIB do 1° trimestre,
pelo IBGE, na ultima terga-feira, foi
suficiente para uma correcao na
previsao para o final de 2024. O
crescimento foi ligeiramente acima
das expectativas, com alta de 0,8%
trimestre contra o  trimestre
anterior com ajuste sazonal, diante
de uma previsao de 0,7% na mesma
métrica. Além disso, a composi¢cao
foi melhor do que esperada, com o
investimento crescendo mais do
qgue os gastos do governo. Apesar
do resultado relativamente forte no
1° trimestre, a abertura da producao
industrial (PIM) em abril apontou
para um recuo de 0,5% apds dois
meses consecutivos de
crescimento, refletindo os desafios
dos juros ainda altos.
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Os setores mais afetados foram a
indUstria extrativa (-3,4%) e a de
produtos alimenticios (-0,6%), que

representam cerca de 30% da
estrutura industrial. Esta semana
tera um calendario repleto de
informacdes relevantes. Amanha, o
IBGE divulgara o IPCA de maio. Na
quarta-feira, dia 12 de junho,
saberemos a decisdo sobre a taxa de
juros dos EUA, sem grandes
surpresas esperadas. Nesse caso,
sera mais importante prestar
atencao aos sinais emitidos pelo
chairmman em coletiva de imprensa
posterior a decisdao. No mesmo dia,
também conheceremos a inflacao
(CPI) no  pais. Esses dados
complementarao os indicadores
domeésticos de atividade. Os dados
de servicos (PMS) serao divulgados
na quarta-feira, e nos  dias

subsequentes teremos as
informacdes do varejo (PMC) e o IBC-
Br.
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CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS307=39unho/2024=semana 2

Variavel Realizado = Realizado | Realizado o Ultima 4 13 Inicio o Ultima 4 13 Inicio
oje oje
= e L semana | semanas | semanas | doano semana | semanas | semanas | doano

07/06/24 | 31/05/24 | 10/05/24 | 08/03/24 | 05/01/24 | 07/06/24 | 31/05/24 | 10/05/24 | 08/03/24 | 05/01/24

5 PIB 291% = 291% 2,09% 2,05% 2,09% 1,78% 1,59% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
5 PIB IndUstria 1,60% = 1,60% 2,30% 2,30% 2,50% 1,80% 1,80% 1,80% 1,80% 1.85% 1,70% 1,88%
5 PIB de Servicos 2,39% = 2,39% 2,30% 2,30% 2,30% 2,00% 1,70% 1,90% 1,90% 1,90% 2,00% 1,95%
5 PIB Agropecuario 15,12% = 15,12% -1,50% -1,50% -1,.20% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 4,62% 1,80% 3,69% 390% 3,88% 3,76% 3,77% 3,90% 3,78% 3,77% 3,66% 351% 3,50%
1 IGP-M -3,18% -061% -3,04% 2,96% 2,90% 2,34% 2,80% 4,06% 3,80% 3,80% 3,78% 3,80% 3,98%
1 SELIC 11,87% 10,65% 12,35% 10,25% 10,25% 9,75% 9,00% 9,00% 9,25% 9.18% 9,00% 8,50% 8,50%
1 Cambio 4,84 517 4,96 505 5,05 5,00 493 5,00 509 5,05 505 5,00 5,00

Divida Liquida do Setor

2 o 6091% 61,13% 5907% | 6365% | 6370% | 6390% | 6364% | 6425% | 6650% | 6650% | 6650% | 6650% | 6640%
Publico (% do PIB)
1 Ef)’”ta ot Em L 130,83 1731 3527 3355 33,00 3215 35,00 4030 41,00 -40,00 -40,00 13835 -43,00
|
1 3"5';”;? Sut el 80,58 18,96 79,76 82,51 82,26 80,00 82,00 70,50 78,00 78,00 76,15 7455 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 2721 67,34 70,00 70,00 69,50 67,00 65,00 72,50 73,00 73,00 73,10 70,00
Pais (em US$ bi)
3.85% 3.85% 3.90% 393% 4,00%

1 Precos Administrados 9,13% 2,07% 6,26% 4,00% 4,00% 4,02% 4,07% 4,30%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 07/06/2024

Notas: 1- dados até maio/24; 2- dados até abril/24; 3- dados até marco/24; 4-
dados até fevereiro/24; 5- dados até janeiro/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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