


O relatorio Focus, divulgado hoje,

apresentou um aumento nas
previsdes para a inflagcao e o PIB. Na
semana passada, o) Copom
Mmanteve a taxa Selic inalterada em
10,50% ao ano, conforme esperado,
com decisao unanime. O
comunicado indicou que o comité
estd monitorando de perto os
impactos da politica fiscal na
politica monetaria e nos precos dos
ativos, incluindo a taxa de cadmbio.
As projecbes do Banco Central,
mostram a Selic estavel em 10,50%,
com uma inflagao prevista de 4,0%
para o final de 2024 e 3,10% para o
final de 2025, justificando a decisao.
Este cenario elevou a mediana das
previsdes para o IPCA, e para este
ano passou de 3,96% para 3,98% e a
previsao de inflacao em 2025
avancou de 380% para 3,85%. O
Copom também destacou que as
expectativas  de inflacdo  se

afastaram um pouco mais da meta.
As autoridades mantiveram um
balanco de riscos simétrico em
torno do cenario de referéncia e
mencionaram  possiveis  ajustes
futuros na Selic, sem sinalizar cortes
nas taxas. Segundo o Monitor do
PIB, publicado pelo Instituto
Brasileiro de Economia da
Fundacdo Getulio Vargas (FGV/lbre)
na Uultima segunda-feira (17/06),
houve um crescimento de 5,10% em
abril de 2024 em comparagao com
abril de 2023. Nos 12 meses
encerrados em abril, a taxa
acumulada foi positiva em 2,70%.
No entanto, com ajuste sazonal, o
monitor de atividade registrou uma
queda de 0,10% em abril em relacao
a marco. Esse comportamento
sugere uma perda de ritmo em
relacdo ao inicio do ano, mas ainda
superior ao observado no mesmo
periodo de 2023. Com isso, a

mediana das projecdes para o PIB
aumentou (avancou de 2,08% para
2,09% em 2024), embora haja um
sinal de alerta para uma possivel
desaceleracao nos proximos
trimestres. A mediana das
projecdes para o dolar subiu em
todo o horizonte da pesquisa mais
uma vez, passado de R$ 513 para R$
515 em 2024 e de R$ 510 para R$
515 em 2025. A previsdao de 2026
avancou de R$ 5,12 para R$ 515 e a
de 2027 passou de R$ 5,15 para R$
518. As projecOes para a balanca
comercial brasileira voltaram a cair
em toda a pesquisa. A estimativa
para 2024 passou de um superavit
de US$ 82,00 bilhdes para US$ 81,78
bilhdes, enquanto o saldo positivo
estimado para 2025 passou de US$
76,30 bilhdes para US$ 76,01 bilhdes
na semana. Para 2026, a projecao
recuou de US$ 78,00 bilhdes para
US$ 77,64 bilhdes,
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enquanto em 2027 caiu de US$ 80,89
bilhdes para US$ 77,0 bilhdes. Os
dados do balanco de pagamentos
mostram uma deterioracao na conta
corrente, especialmente devido a

queda nas exportacdes e ao
aumento das importacgdes, incluindo
criptoativos, além de um aumento
no déficit de servigcos. No entanto, o
financiamento externo permanece
em um nivel historicamente
confortavel. O Banco  Central
informou que passara a reclassificar
0s criptoativos na conta capital, e nao
mais como importacao na conta
corrente, conforme a metodologia do
BPM7. A  partir da proxima
divulgacao, deve ocorrer uma revisao
do déficit em conta corrente para um
valor menor, sem alterar o balanco
de pagamentos como um todo. Para
o calendario desta semana, destaque

para a divulgacao da ata do Copom
na terca-feira (25/06). Na quarta-feira
(26/06) serd divulgado o IPCA-15
referente a maio. Na quinta e sexta-
feira, teremos a divulgagcao dos
dados do mercado de trabalho em
maio, CAGED e PNADc,
respectivamente.
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CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSB309=3unho/2024=semana %

Variavel Realizado = Realizado | Realizado o Ultima 4 13 Inicio o Ultima 4 13 Inicio
oje oje
= e L semana | semanas | semanas | doano semana | semanas | semanas | doano

21/06/24 | 14/06/24 | 24/05/24 | 22/03/24 | 05/01/24 | 21/06/24 | 14/06/24 | 24/05/24 | 22/03/24 | 05/01/24

5 PIB 291% = 291% 2,09% 2,08% 2,05% 1.85% 1,59% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
5 PIB IndUstria 1,60% = 1,60% 2,25% 2,30% 2,35% 2,00% 1,80% 1,60% 1,80% 1.80% 1,80% 1,88%
5 PIB de Servicos 2,39% = 2,39% 2,30% 2,30% 2,30% 2,05% 1,70% 1,90% 1,89% 1,90% 2,00% 1,95%
5 PIB Agropecuario 15,12% = 15,12% -1,50% -1,50% -1,54% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 4,62% 1,80% 3,69% 398% 3,96% 3,86% 3,75% 3,90% 3,85% 3,80% 3,75% 351% 3,50%
1 IGP-M -3,18% -061% -3,04% 322% 3,10% 2,65% 2,38% 4,06% 381% 3,80% 3,80% 3,79% 3,98%
1 SELIC 11,87% 10,65% 12,35% 10,50% 10,50% 10,00% 9,00% 9,00% 9,50% 9,50% 9,00% 8,50% 8,50%
1 Cambio 4,84 517 4,96 515 513 505 4,95 5,00 515 5,10 505 5,00 5,00

Divida Liquida do Setor

2 o 6091% 61,13% 5907% | 6368% | 6368% | 6380% | 6394% | 6425% | 6650% | 6650% | 6650% | 6642% | 6640%
Publico (% do PIB)

1 Ef)’”ta ot Em L -30,83 1731 3527 3835 36,20 32,50 -32,00 4030 42,80 42,80 -40,00 35,00 -43,00

|
1 3"5';”;? Sut el 80,58 18,96 79,76 81,78 82,00 82,00 81,50 70,50 76,01 76,30 78,00 7455 66,59
|

1 nvestimento Direto no 64,23 2721 67,34 70,00 70,00 70,00 65,50 65,00 73,00 73,00 73,00 73,10 70,00

Pais (em US$ bi)
3.85% 3.84% 3.90% 392% 4,00%

1 Precos Administrados 9,13% 2,07% 6,26% 3.94% 395% 4,00% 4,15% 4,30%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 21/06/2024

Notas: 1- dados até maio/24; 2- dados até abril/24; 3- dados até marco/24; 4-
dados até fevereiro/24; 5- dados até janeiro/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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