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As projecdes do relatério Focus

divulgadas hoje indicaram um
ajuste marginal nas expectativas do
mercado. A mediana das projecdes
para o IPCA em 2024 aumentou
pela nona semana consecutiva,
passando de 4,00% na semana
passada para 4,02%. Para 2025, a
mediana das projecdes subiu pela
décima vez consecutiva, de 3,87%
para 3,88%. A projecao mediana
para o IGP-M em 2024 também
teve um aumento incremental, de
3,39% para 3,40%. Em contraste, a
expectativa do mercado para os
precos administrados (IPCA
Administrados) em 2024 diminuiu
de 398% para 396%. Apesar da
producao industrial ter contraido (-
0,9%) em maio pelo segundo mMmés
consecutivo, a projecao para o PIB
em 2024 aumentou de 2,09% para
210%. Esse recuo na producao
industrial refletiu os impactos das

enchentes no Rio Grande do Sul,
gue foram menores do que o
esperado. Além disso, a taxa de
desemprego atingiu 7,1%, resultado
do aumento do emprego (+0,3%
m/m, com ajuste sazonal),
enquanto a taxa de participacao
permaneceu em 62,2%. O emprego
formal cresceu (+0,6%) e o informal
se manteve estavel. Os salarios reais
efetivos continuaram a subir,
refletindo o dinamismo do mercado
de trabalho. Ja a criagao de
empregos formais (Caged) foi de
132 mil. Apesar da desaceleracao, a
criacao de empregos formais ainda
estd em nivel elevado, indicando
um mercado de trabalho apertado
no Brasil, conforme indicado pela
PNAD para o mesmo periodo. As
ultimas semanas tém sido
marcadas por alta volatilidade nos
mercados locais, devido a pressdes
externas e, especialmente, ao

aumento das incertezas
domeésticas, particularmente sobre
a sustentabilidade das contas
publicas. Diferente de seus pares
emergentes, a taxa de cambio
atingiu um pico de 570 R$/US$ na
terca-feira. Houve algum alivio nos
precos dos ativos locais a partir do
meio da semana, apods o Ministro da
Fazenda reforcar o compromisso do
governo com o arcabouco fiscal e
anunciar cortes de gastos para o
proximo ano, focando na
eliminacao de distorcées em
programas sociais. No entanto,
ainda ha uma incerteza significativa
sobre as medidas estruturais de
controle de gastos e, mais
urgentemente, sobre o tamanho
dos cortes de contingéncia em
2024, que serao anunciados em 22
de julho.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Por essa razao, apesar de a mediana
das projecdes para 2024 nao ter
mudado nesta semana, o mercado
continua  monitorando  possiveis
declarag¢des da equipe econdmica ou
do presidente sobre os proximos
passos da politica fiscal. Para as
projecdes de cambio em 2025 e 2026,
houve um leve aumento, situando-se
em 5,19 R$/US$ para ambos os anos.
Para o calendario desta semana, o
IBGE divulgara a inflagao do IPCA de
junho na quarta-feira (10/07). Do lado
da atividade, as vendas no varejo
(PMC) serao publicadas na quinta-
feira (11/07) e o volume do setor de
servicos (PMS) na sexta-feira (12/07),
ambos referentes a maio. Nesta
segunda-feira  (08/07), a FGV
divulgara o IGP-DI de junho.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 311 =3ulho/2024=semana2

o Realizado | Realizado | Realizado ) Ultima 4 13 Inicio _ Ultima 4 13 Inicio
e 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana | semanas | semanas | doano semana | semanas | semanas | do ano

05/07/24 | 28/06/24 | 07/06/24 | 05/04/24 | 05/01/24 | 05/07/24 | 28/06/24 | 07/06/24 | 05/04/24 | 05/01/24

4 PIB 2,91% 2,46% 2,48% 2,10% 2,09% 2,09% 1,90% 1,59% 1,97% 1,98% 2,00% 2,00% 2,00%
4 PIB Industria 1,60% 2,84% 1.91% 2,30% 2,30% 2,30% 2,10% 1,80% 1,72% 1,70% 1,80% 1,80% 1,88%
4 PIB de Servicos 2,39% 3,03% 2,35% 2,30% 2,30% 2,30% 2,10% 1,70% 1,90% 1,90% 1,90% 1,99% 1,95%
4 PIB Agropecuario 15,12% -2,99% 6,44% -1,60% -1,50% -1,50% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 4,62% 2,27% 4,01% 4,02% 4,00% 3,90% 3,76% 3,90% 3,88% 3,87% 3,78% 3,53% 3,50%
1 IGP-M -3,18% 1,09% 2,44% 3,40% 3,39% 2,96% 2,00% 4,06% 3,90% 3,90% 3,80% 3,65% 3,98%
1 SELIC 11,87% 10,40% 11,82% 10,50% 10,50% 10,25% 9,00% 9,00% 9,50% 9,50% 9,25% 8,50% 8,50%
1 Cambio 4,84 5,56 5,03 5,20 5,20 5,05 4,95 5,00 520 519 5,09 5,00 5,00

Divida Liquida do
1 Setor Publico (% do 60,91% 0,00% 5520% | 63,85% 63,70% 63,65% 63,85% 64,25% 66,40% 66,40% 66,50% 66,42% 66,40%

PIB)
1 Scs’gtsi)co"e”te Sl 30,83 21,09 139,31 3990 | 3990 | 3355 | 3200 | -4030 | 4360 | -4355 | -41.00 | 3500 | -43,00
1 32'; ’;f)a SOl | e o 24,93 68,17 82,00 81,55 82,51 80,50 70,50 76,02 76,02 78,00 74,55 66,59
1 AR 64,23 30,23 64,06 70,00 70,00 70,00 65,00 65,00 74,00 74,00 72,50 73,10 70,00

no Pais (em US$ bi)

1 Precos Administrados 9,13% 2,64% 6,03% 3,96% 3,98% 4,00% 4,13% 4,30% 3,90% 3,90% 3,85% 3,92% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 05/07/2024

Notas: 1- dados até junho/24; 2- dados até maio/24; 3- dados até abril/24; 4-
dados até marco/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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