_Arumj)
J L) = (_r)“ |

-

22/ 07/202%



As projecdes do relatdrio Focus,

divulgadas hoje, elevaram
novamente as expectativas para a
inflacdo em 2024. Nesta semana, a
mediana do IPCA foi 4,05%,
enguanto, na semana anterior, a
expectativa foi de 4,00%. A mediana
do IGP-M para o final de 2024 subiu
para 3,49%, comparada a 3,42% na
semana passada. A projecao do
IGP-M, em 2025, também
aumentou, passando de 3,90% para
3,95%. O maior aumento ocorreu na
projecao do IPCA Administrados,
saindo de 4,11% para 4,59%.

Parte do aumento na projecao dos
indices de preco se deu em
decorréncia do IGP-10 de julho. De
acordo com a FGQV, a inflagao foi de
0,45% para o més. Em comparacao
com a mediana, o resultado ficou
acima das expectativas do mercado
(0,38%). Em 12 meses, o indice

registrou 3,38%, ante 1,79% em
junho, o motivo dessa variagao € a
desinflacdao ficando para tras, em
junho de 2023 o IGP-10 registrou
uma variagcao negativa de 2,2%. O
indice de precos no atacado (IPA)
registrou aumento de 0,50% no
més, enquanto o indice de pregos
ao consumidor (IPC) evoluiu 0,20%.
Por fim, o indice de precos da

construcao civil (INCC) cresceu
0,50%.
A outra parte da revisao nas

projecbes de mercado para o0s
indices de preco resulta da
valorizacao do ddlar frente ao real,
onde a mediana das expectativas,
para 2024, foi de R$/US$ 5,30,
comparada a R$/US$ 522, na
semana passada, e R$/US$ 515 ha
qguatro semanas atras. A valorizacao
do dolar é consequéncia de um
ajuste gradual nas projecdes para

incorporar um cenario de incerteza
com as eleicdes americanas, 0s
juros externos mais elevados e as
incertezas fiscais locais. Desta
forma, uma elevagao na projecao
de desvalorizacdao da taxa de
cambio, como ocorreu no atual
Relatério, produz um componente
adicional na revisao das estimativas
de preco. O Pass-through, que
mostra o grau de repasse cambial
aos precos, é relevante,
principalmente, nos precos
administrados. Essa publicagcao do
Focus também aumentou a
estimativa para o PIB, onde a
mediana das projecdes, para 2024,
ficou em 2,15%, ante 2,11% na ultima
semana. Por outro lado, a
estimativa do PIB para 2025 foi
reduzida de 197%, da JUltima
semana, para os atuais 1,93%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



O indice de atividade do Banco
Central (IBC-Br) de maio subiu 0,25%
em linha com o consenso do
mercado (0,30%). Em relacdao ao
mesmo Mmés do ano anterior, o indice
aumentou 130%. Essa divulgacao
agrega os dados de maio sobre
producao industrial (0,90%), vendas
no varejo (ampliado: 0,80%; restrito:
1,20%) e receita real do setor de
servicos (0,00%), bem como
estatisticas agricolas.

Do ponto de vista fiscal, chama
atencao a manutencao da previsao
para a mediana do resultado
primario em um déficit de 0,70% do
PIB, mesmo apds o governo ter
anunciado, na semana passada,
congelamento de R$ 15 bilhdes em
despesas neste ano. Segundo o
ministro, R$ 11 bilhdes serdo
bloqueados para respeitar o limite de

despesas publicas para este ano, e os
outros R$ 4 Dbilhdes serdo
contingenciados para que a projecao
de resultado primario do ano fique
dentro da banda de tolerancia da
meta fiscal. Os dois mecanismos
reduzem, na pratica, 0s recursos
disponiveis para gastos dos
ministérios. O anuncio era esperado
para ocorrer dia 22 de julho, mas foi
antecipado.

Para o calendario desta semana, as
atencdes estardao voltadas para o
IPCA-15 de julho, na quinta-feira
(25/07). No mesmo dia, o Banco
Central publicara o balanco de
pagamentos de junho e a FGV
divulgara os indices de confianca do
consumidor. Nos EUA, ainda na
quinta-feira, o foco sera o resultado
do PIB do segundo trimestre.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econdmicas

NZSISEIURo)/ 20228 S e

d d d Ultima 4 13 Inicio Ultima 4 13 Inicio
: 0 0 Hoje Hoje
semana semanas semanas do ano semana semanas semanas do ano
19/07/24 | 12/07/24 | 21/06/24 | 19/04/24 | 05/01/24 | 19/07/24 | 12/07/24 | 21/06/24 | 1904724 | 05/01/24
4 PIB 291% 246% 248% 215% 211% 2,09% 202% 1,59% 1.93% 197% 2,00% 2,00% 2,00%
4 PIB Indlstria 1,60% 284% 191% 235% 230% 225% 250% 1,80% 1,70% 172% 1,60% 1,90% 1,88%
4 PIB de Servicos 239% 303% 235% 240% 230% 230% 212% 1,70% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,95%
4 PIB Agropecuério 15,12% -2.99% 644% | -160% | -160% | -150% | 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 300%
1 IPCA 462% 248% 423% 4,05% 4,00% 3,98% 373% 390% 390% 390% 3,85% 3,60% 350%
1 IGP-M 3,18% 1,09% 2,44% 3,49% 342% 3,20% 2,00% 4,06% 395% 390% 381% 3,72% 398%
1 SELIC 11.87% 1040% | 1182% | 1050% | 1050% | 1050% | 9,50% 9,00% 9,50% 9,50% 9,50% 9,00% 850%
1 Cambio 484 5,56 503 530 522 515 5,00 5,00 523 520 515 5,05 5,00
Divida Liquida do Setor
2 e 60,91% 6216% | 6002% | 6370% | 6370% | 6368% | 6385% | 6425% | 6600% | 6600% | 6650% | 6640% | 6640%
Publico (% do PIB)
2 E‘)’”ta ez EmiLe: 13083 21,09 40,15 -40,00 -4040 -3835 32,10 4030 43,50 43,60 4280 -40,00 43,00
|
Balanca Comerdial
2 uas;nbg? omercial (em 80,58 24,93 76,38 82,00 82,00 81,78 80,00 70,50 78,00 76,30 76,01 75,00 66,59
|
| ti to Diret
2 VESIMENTo LITELo 1o 64,23 30,23 66,01 69,59 70,00 70,00 67,27 65,00 7210 74,00 73,00 73,50 70,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 9,13% 297% 6.38% 459% 411% 3,94% 403% 430% 390% 390% 3,85% 3,93% 4,00%
Fontes: 5G5S (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 19}0775024

Notas: 1- dados até junho/24; 2- dados até maio/24; 3- dados até abril/24; 4- dados
até marco/24
Vide nota de referéncia de periodo.
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