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O relatdério Focus, divulgado hoje,
aumentou as expectativas para
inflacado e PIB. A mediana das
projecdes para o IPCA em 2024
subiu de 4,05% para 4,10% e, para
2025, de 3,90% para 3,96%. Embora
as estimativas permanecam abaixo
do limite superior estabelecido pelo
Banco Central (4,50%), os aumentos
persistentes nas projecdes do IPCA
representam um grande desafio
para a politica monetaria futura. A
expectativa de inflacao medida pelo
Indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M) também subiu, de 3,49%
para 3,52% no final de 2024 e de
3,95% para 4,00% em 2025.

Na semana passada, o IBGE
divulgou o IPCA-15 de julho, que
registrou alta de 0,30%, acima das
expectativas do mercado (0,22%) e
com resultados piores do que os
esperados, especialmente devido a

aceleracao dos precos dos servicos
subjacentes, indicando que a
minima do ano provavelmente
ocorreu em junho. Em 12 meses, o
IPCA-15 acelerou e acumula alta de
44%, ante 41% em junho. A
surpresa altista se concentrou em
passagens aéreas e servicos para
veiculos, enguanto o) item
alimentacao no domicilio veio
abaixo do esperado. Em relacao as
expectativas futuras, o componente
de servicos  deve continuar
pressionado, refletindo o mercado
de trabalho apertado. Ademais,
devido ao cambio depreciado, os
bens industriais também devem
contribuir para a elevacao dos
precos.

Quanto ao Produto Interno Bruto
(PIB), @ mediana das projec¢des para
2024 aumentou de 2,15% para 2,19%.
As estimativas para 2025 seguiram

a mesma direcao, passando de
1,93% para 1,94% nesta semana.

No lado fiscal, a mediana das
projecdes do resultado primario
para 2024 permaneceu a mesma,
com o mercado prevendo um
déficit de 0,70% do PIB. No entanto,
houve uma piora nas projecoes
para 2025, elevando o déficit a
0,70% do PIB, ante um déficit de
0,67% do PIB na semana anterior. O
mercado também  reduziu a
estimativa para o resultado nominal
deste ano, passando de um déficit
de 720% do PIB na semana
passada para 7,50% do PIB.

O governo divulgou nesta semana o
relatério bimestral de despesas e
receitas, confirmando cortes de R$
15 bilhdes no orcamento deste ano.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



O relatério prevé um déficit de R$
61,4 bilhdes (0,5% do PIB) em 2024,
incluindo as medidas de apoio ao Rio
Crande do Sul, que nao estao sujeitas
as regras fiscais. Ao desconsiderar
essas despesas, a expectativa de
déficit primario para a meta é de
0,25%, proximo ao limite inferior da
banda de tolerancia (-0,25% a
+0,25%). O anuncio do congelamento
de gastos nao inviabiliza, mas
também nao garante o)
cumprimento da meta primaria e do
limite de gastos em 2024. O
cumprimento dessas metas
dependera de um desempenho
superior ao esperado das receitas,
moderacao nas despesas com
Previdéncia e uma economia de ao
menos R$ 15 bilhdes.

Para esta semana, as atencdes
estarao voltadas para a Super Quarta

(31/07), com a reunido de politica
monetaria do Copom e, nos EUA, a
reuniao do Fed. Na segunda-feira
(29/07), o resultado fiscal de junho
sera publicado pelo Banco Central.
Do lado da atividade econdmica,
serao divulgados dados do mercado
de trabalho para junho, com a
criacao de empregos formais do
Caged na terca-feira (30/07) e a taxa
de desemprego na quarta-feira
(31/07). Além disso, a producdo
industrial de junho sera divulgada na
sexta-feira (02/08).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas N° 314 =3ulho/2024 = semanal5

Variavel Realizado Realizado | Realizado . Ultima 4 13 Inicio . Ultima 4 13 Inicio
SHEIE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

26/07/24 | 19/07/24 | 28/06/24 | 26/04/24 | 05/01/24 | 26/07/24 | 19/07/24 | 28/06/24 | 26/04/24 | 05/01/24

3 PIB 291% 2,46% 2,48% 2,19% 2,15% 2,09% 2,02% 1,59% 1,94% 1.93% 1,98% 2,00% 2,00%
3 PIB IndUstria 1,60% 2,84% 1.91% 2,35% 2,35% 2,30% 2,50% 1,80% 1.71% 1,70% 1,70% 1,90% 1.88%
3 PIB de Servicos 2,39% 3,03% 2,35% 2,40% 2,40% 2,30% 222% 1,70% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1.95%
3 PIB Agropecuario 15,12% -2,99% 6,44% -1,60% -1,60% -1,50% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 4,62% 2,27% 3,93% 4,10% 4,05% 4,00% 3,73% 3,90% 3,96% 3,90% 3,87% 3,60% 3,50%
1 IGP-M -3,18% 0,27% -0,34% 3,52% 349% 3,39% 2,00% 4,06% 4,00% 3,95% 3,90% 3,71% 3,98%
1 SELIC 11,87% 10,46% 12,09% 10,50% 10,50% 10,50% 9,50% 9,00% 9,50% 9,50% 9,50% 9,00% 8,50%
1 Cambio 4,84 524 497 530 530 520 500 500 525 523 519 505 500

Divida Liquida do Setor

_ 60,91% 62,08% 60,01% 63,70% 63,70% 63,70% 63,85% 64,25% 66,00% 66,00% 66,40% 66,40% 66,40%
Pdblico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 2174 14,66 2761 -3945 -40,00 -3990 3210 -40,30 4350 4350 4355 -40,00 43,00

1 5:';”;;’ SelCE 92,28 31,98 91,35 82,00 82,00 81,55 80,00 70,50 78,50 78,00 76,02 7500 66,59

1 nvestimento Direto no 64,23 30,23 66,01 69,59 69,59 70,00 67,00 65,00 71,60 72,10 74,00 73,00 70,00
Pais (em US$ bi)

1 Precos Administrados 9,13% 2,64% 6,09% 459% 459% 3,98% 402% 430% 390% 3,90% 390% 392% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 26/07/2024

Notas: 1- dados até junho/24; 2- dados até maio/24; 3- dados até abril/24
Vide nota de referéncia de periodo.
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