_Arumj)
J L) = (_r)“ |

-

05/08/202%



As projecdes do relatério Focus

desta semana continuam
mostrando aumento nas
expectativas de inflacao e PIB. As
previsbes para o IPCA em 2024
subiram de 4,10% para 4,12% e, para
2025, de 396% para 398%. A
expectativa de inflacao medida pelo
Indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M) também avancou, de 3,52%
para 3,70% no final de 2024. Esse
comportamento reforca a posicao
de cautela na conducao da politica
monetaria do Banco Centra do
Brasil (BCB). Mesmo com a
divulgacao de muitas informacdes
relevantes na semana passada, em
geral, nao houve grandes
mudancas na  mediana  das
previsdes dos indicadores
macroecondmicos.

O Copom, como amplamente
previsto, manteve a Selic em 10,50%
ao ano. Considerando o cenario

inflacionario deteriorado, com
expectativas de inflacdgo em
constante alta, o comunicado foi
equilibrado. O comité destacou trés
riscos de alta da taxa basica:
expectativas de inflacao
desancoradas por mais tempo,
resiliéncia maior na inflacao de
servicos devido a um hiato do
produto mais apertado, e politicas
econdmicas com impacto
inflacionario, como uma taxa de
cambio persistentemente
depreciada. Os riscos de baixa
incluem uma desaceleracao
econdmica global mais acentuada
do que a projetada e impactos mais
fortes do aperto monetario sobre a
desinflacao global.

O BCB, em seu comunicado, enviou
a mensagem - implicita — de optar
por manter a taxa de juros em
patamar elevado por mais tempo
em lugar de eleva-la para ancorar a

expectativa de inflagao. Com isso, o
mercado passou a projetar uma
taxa de basica de juros maior em
2025, junto a isso um nivel de
atividade mais fraco. A mediana das
projecdes passou de 950% para
9,75% e se manteve no mesmo nivel
(10,50%) para 2024.

Quanto ao Produto Interno Bruto
(PIB), a mediana das projecdes para
2024 passou de 2,19% para 2,20%.
Contudo, a mediana das
estimativas para 2025 seguiram em
direcao oposta, passando de 194%
para 1,92% nesta semana.

O avanco na projecao de 2024 pode
ter se movido pelas divulgacdes da
semana passada. No terca-feira
(30/07), foram divulgados dados do
Caged. Em junho, o Brasil criou
201705 empregos com carteira
assinada.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de
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No ano, foram gerados 1.300.044
empregos, saldo 29% superior ao
observado no mesmo periodo de
2023. O salario médio real de
admissdo em junho foi de R$ 2.132,82,
uma virtual estabilidade em relacao a
maio, refletida em uma ligeira queda
de R$ 515 (-0,2%). Comparado ao
mesmo més do ano anterior, houve
um ganho real de R$ 43,28 (+2,1%). Na
quarta-feira (31/07), os dados da
Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (PNAD) revelaram que, no
trimestre encerrado em junho, a taxa
de desocupacao caiu para 6,9%, o
menor valor para um trimestre
encerrado em junho, desde 2014
(6,9%). Corroborando a visao de
mercado de trabalho forte do BCB, e
com isso, produzindo expectativas
benignas para a atividade
econdmica.

sexta-feira

Adicionalmente, na
(02/08), os dados da Pesquisa
Industrial Mensal (PIM) mostram um
avanco de 4,10% na passagem de
maio para junho, interrompendo dois
meses  consecutivos de  taxas
negativas, periodo em que acumulou
perda de 1,80%. Com isso, o resultado
de junho levou a industria a
ultrapassar o patamar pré-pandemia
(2,8% acima de fevereiro de 2020).
Para o calendario dessa semana,
destaque para a ata do COPOM
divulgada na terca-feira (06/08), o
IGP-DI referente a julho, divulgado
na quarta-feira (07/08) e o IPCA de
julho na sexta-feira (09/08).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de
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CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econdmicas

Valores projetados para 2024 Valores projetados para 2025

Ve Realizado = Realizado @ Realizado ) Ultima 4 13 Inicio ; Ultima 4 13 Inicio
2023 2024 (P Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
02/08/24 | 26/07/24 | 05/07/24 | 03/05/24 | 05/01/24 | 02/08/24 | 26/07/24 | 05/07/24 | 03/05/24 | 05/01/24
4 PIB 291% 246% 248% 220% 2,19% 2,10% 2,05% 1,59% 192% 1,94% 197% 2,00% 2,00%
4 PIB Indistria 1,60% 2.84% 191% 240% 235% 230% 250% 180% 1,70% 1,71% 1,72% 185% 188%
4 PIB de Servicos 239% 303% 235% 2,50% 240% 230% 222% 1,70% 190% 190% 1,90% 190% 195%
4 PIB Agropecuario 15,12% -2,99% 644% | -160% | -160% | -160% | 000% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 4,62% 248% 423% 4,12% 4,10% 4,02% 372% 390% 398% 396% 3.88% 364% 350%
1 IGP-M -3,18% 1,09% 244% 3,70% 3,52% 340% 232% 4,06% 4,00% 4,00% 390% 375% 398%
1 SELIC 11,87% 10,40% 1182% | 1050% | 1050% | 1050% | 963% 9,00% 9,75% 9,50% 9,50% 9,00% 8,50%
1 Cambio 484 5,56 503 530 530 520 5,00 5,00 530 5,25 520 5,05 5,00
Divida Liquida do Setor
1 o 60,91% 6221% | 6036% | 6370% | 6370% | 6385% | 6385% | 6425% | 6600% | 6600% | 6640% | 6650% | 6640%
Pdblico (% do PIB)
1 Ef)’”ta o e s 21,74 1869 -3145 -3820 -3945 -3990 32,15 -4030 4325 43,50 43,60 -40,00 43,00
|
Bal al
1 UaS;nbg)i Comercial (em 92,28 38,02 88,09 82,00 82,00 82,00 79,75 70,50 78,00 78,50 76,02 76,00 66,59
|
| ti to Diret
1 AVEsHImEnto BITEto no 64,23 36,50 7032 69,59 69,59 70,00 68,75 65,00 71,60 71,60 74,00 73,00 70,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 9,13% 297% 6:38% 459% 459% 3,96% 4,00% 430% 390% 390% 390% 391% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 02/08/2024

dados até abril/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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