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O Relatdério Focus, divulgado hoje,
continua indicando aumento na

mediana das projecdes dos indices
de precos para 2024. A estimativa
do mercado para o indice Nacional
de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) subiu de 4,12% para 4,20%.
Por outro lado, para 2025, houve
uma leve reducao na previsao do
IPCA, passando de 398% para
397%. A expectativa de inflacao
medida pelo Indice Geral de Precos
- Mercado  (IGP-M) também
apresentou elevacgao, de 3,70% para
3,73% no final de 2024, enquanto a
variacao esperada para 2025
permaneceu inalterada. Além disso,
0os precos administrados (IPCA
Administrados) mostraram uma
dinamica mais adversa para 2024,
com o0s economistas projetando
uma variagao de 4,75%, ante 4,59%
no relatério anterior. Vale destacar

gue a meta de inflacao do Banco
Central para 2024, 2025 e 2026 é de
3,00%, com uma margem de
tolerancia de 1,5 ponto percentual
(p.p.) para cima ou para baixo.

O IPCA de julho, divulgado pelo
IBGE na sexta-feira (10/08), registrou
alta de 0,38%, ligeiramente acima
das expectativas do mercado
(0,35%). No acumulado de 12 meses,
o IPCA acelerou, atingindo 4,5%,
comparado a 42% em junho. O
indice veio dentro das projecoes,
mas evidenciou uma aceleragao
significativa dos servicos
subjacentes, sinalizando que o
melhor momento qualitativo da
inflacado ja ficou para tras,
justificando a revisao nos indices de
preco nesta divulgagao do Focus. O
componente de servicos deve
continuar pressionado, refletindo
um mercado de trabalho apertado,

assim como 0s precos industriais,
gque sofrem o impacto de um
cambio mais depreciado.

A ata do Copom, divulgada na
terca-feira (06/08), trouxe uma
mensagem mais clara do que o
comunicado anterior: todo o
comité, e nao apenas alguns
membros, esta pronto  para
aumentar a taxa Selic caso as

tendéncias recentes nas
expectativas de inflacdo e na
dindmica cambial persistam. O
comité  observou uma clara

deterioragao das perspectivas de
inflacdo, capturada por suas
projecdes e por um balanco de
riscos que, segundo varios
membros, esta assimétrico para
cima. Em resumo, a ata revela um
comité preparado para elevar os
juros, caso a moeda mantenha os
patamares do inicio da semana.
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Com o cambio mais estavel a medida
gue 0os mercados se acalmaram ao
longo da semana passada, a previsao,
por ora, € que a Selic permaneca em
10,50% ao ano.

No ambito fiscal, as receitas
continuam crescendo acima do
esperado, refletindo  tanto as

medidas adotadas quanto o nivel de
atividade, enquanto as despesas
obrigatdrias nao desaceleram.

Como resultado, a projecao para o
resultado primario em 2024
melhorou, passando de -0,70% do
PIB para -0,69% do PIB, apds seis
semanas de estabilidade. A
estimativa para 2025 permaneceu
em 0,70% do PIB, e a de 2026
continuou em -0,50% do PIB.
Contudo, ainda ha um grande risco
associado ao crescimento acelerado
do numero de beneficiarios da

Previdéncia/BPC, o que exige
monitoramento atento para uma
possivel desaceleracao no segundo
semestre.

No cenario internacional, o
rebalanceamento do mercado de
trabalho nos EUA deve acelerar,
intensificando a perspectiva de
cortes de juros, com inicio previsto
para setembro. Na China, espera-se
um crescimento mais modesto,
alinhado com as mudancgas
estruturais em curso, onde a
atividade  econdmica passa a
depender menos dos  setores
imobiliarios e de infraestrutura.

No Brasil, a atencao se volta para os
indicadores de atividade, com o
resultado do volume do setor de
servicos (PMS) a ser divulgado na
terca-feira (13/08) e as vendas no
varejo (PMC), publicadas na quarta-

feira (14/08), ambos referentes a
junho. A semana se encerra na sexta-
feira (16/08) com a divulgacdo do

indicador mensal de atividade
econdbmica IBC-Br para junho
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CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econdmicas

NS S16=Ag0Sto/2024=Semana2

Ve Realizado | Realizado = Realizado ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
2023 2024 12meses UL Hoje
seémana semanas semanas do ano semana semanas semanas do ano
09/08/24 | 02/08/24 | 12/07/24 | 10/05/24 | 05/01/24 | 09/08/24 | 02/08/24 | 12/07/24 | 10/05/24 | 05/01/24
PIB 291% 2,46% 2,48% 2,20% 2,20% 2,11% 2,09% 159% 192% 192% 197% 2,00% 2,00%
PIB Indlstria 160% 2,84% 191% 245% 2,40% 2,30% 2,50% 1,80% 170% 170% 172% 185% 1,88%
PIB de Servicos 239% 3,03% 235% 2,50% 2,50% 230% 230% 1,70% 1,90% 1,90% 1,90% 1,90% 1,95%
PIB Agropecuario 15,12% -2.99% 644% | -160% | -160% | -160% | 000% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
IPCA 462% 2,48% 423% 4,20% 412% 4,00% 3,76% 3,90% 397% 398% 390% 3,66% 3,50%
IGP-M -3,18% 1,09% 2,44% 3,73% 3,70% 342% 2,34% 4,06% 4,00% 4,00% 3,90% 3,78% 3,98%
SELIC 1187% 1040% | 1182% | 1050% | 1050% | 1050% | 975% 9,00% 9,75% 9,75% 9,50% 9,00% 8,50%
Cambio 484 5,56 5,03 530 530 522 5,00 5,00 530 530 520 505 5,00
Divida Liquida do Setor
L 60,91% 6221% | 6036% | 6370% | 6370% | 6370% | 6390% | 6425% | 6620% | 6600% | 6600% | 6650% | 6640%
Pdblico (% do PIB)
Ef)’”ta Corrente em USS | 174 18,69 -3145 -38,00 -38,20 -40,40 -32,15 -4030 43,60 43,25 43,60 -40,00 -43,00
|
Bal al
ui‘;ntf? Comercial (em 92,28 38,02 88,09 82,44 82,00 82,00 80,00 70,50 77,15 78,00 76,30 76,15 66,59
|

| ti to Diret
AVESHMENto HITEto no 64,23 36,50 7032 69,80 69,59 70,00 69,50 65,00 7120 71,60 74,00 73,00 70,00
Pais (em US$ bi)
Precos Administrados 9,13% 297% 6,38% 475% 459% 411% 402% 430% 3,90% 3,90% 3,90% 3,90% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 09/08/2024

Notas: 1- dados até julho/24; 2- dados até junho/24; 3- dados até maio/24; 4-

dados até abril/24
Vide nota de referéncia de periodo.
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