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O Relatoério Focus, divulgado hoje,
revisou para cima as projecdes de
IPCA e PIB para 2024, bem como a
Selic para 2025. A estimativa do
mercado para o Indice Nacional de

Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) em 2024 subiu de 4,20% para
4,22%, enquanto para 2025, houve
uma reducao, de 3,97% para 3,91%. A
expectativa de inflacao medida pelo
Indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M) também aumentou, de
3,73% para 3,75% no final de 2024,
permanecendo inalterada para
2025. Vale lembrar que a meta de
inflacdo do Banco Central é de
3,00%, com uma margem de
tolerancia de 1,5 ponto percentual
para mais ou para menos.

Em relacao ao Produto Interno
Bruto (PIB), a mediana das
projecdes para 2024 passou de
2,20% para 2,23%. No entanto, as
estimativas para 2025 recuaram de

1,92% para 1,89% nesta semana. Os
dados de atividade mostram um
cenario mais dinamico do que o
esperado, implicando em um hiato
de produto mais fechado, o que
elevou as projecdes tanto de PIB
quanto de inflagao.

O IBGE divulgou na ultima terca-
feira (13/08) a Pesquisa Mensal de
Servicos (PMS) de junho, mostrando
gue a receita real do setor de
servicos cresceu 1,7% em relacao ao
més anterior, com ajuste sazonal,
superando a mediana das
projecdes do mercado, que era de
0,9%. Todas as categorias
avangcaram na margem, com
destaque para "Servicos  de
informacao e comunicacao" (+2,0%
m/m) e "Transportes, servicos
auxiliares aos transportes e correio"
(+1,8% m/m). Em geral, o setor de
servigcos surpreendeu
positivamente em junho, mas

houve revisdes baixistas em abril e
maio, especialmente em servicos
prestados as familias e servicos
profissionais, que tém maior peso
no PIB.

De acordo com a Pesquisa Mensal
do Comércio (PMC) de junho,
divulgada pelo IBGE em 14/08/2024,
as vendas no varejo ampliado
cresceram 0,4% em relagao ao més
anterior, com ajuste sazonal (+2,0%
a/a), abaixo da mediana das
expectativas do mercado, que era
de +13%. As vendas no varejo
restrito cairam 1,0% no comparativo
mensal com ajuste sazonal (+4,0%
a/a). Essa foi a primeira queda
mensal no ano, apds cinco meses
consecutivos de alta. O destaque
positivo do més foi "Veiculos e
autopecas" (+3,9% m/m), enquanto
o destaque negativo foi "Hiper,
supermercados" (-2,1% m/m).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de
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No geral, as vendas no varejo em
junho foram mais fracas do que o
esperado, com surpresas negativas

em  "Hiper, supermercados" e
novamente em "Atacado
especializado em alimentos".
Contudo, a surpresa baixista em
supermercados foi compensada por
uma surpresa altista em material de
construcao, sem alterar
significativamente a visao de uma
atividade econdmica resiliente no
segundo trimestre.

Na sexta-feira (16/08), o Banco
Central divulgou seu indice de
atividade (IBC-Br), que mostrou um
aumento de 1,4% em junho, bem
acima do consenso do mercado de
+0,5%. Em relacao ao mesmo més do
ano anterior, o indice cresceu 3,2%.
Como consequéncia de uma
atividade econdbmica aquecida e

inflacdo elevada, espera-se que o
Banco Central mantenha a taxa
basica de juros alta por mais tempo.
Dessa forma, a mediana das
estimativas para a taxa Selic em 2025
aumentou 0,25 pontos percentuais,
indicando uma taxa terminal de
10,00%. No entanto, nao ha
expectativa de aumento da Selic até
o final de 2024, mantendo-se em
10,50%. Diante de um desempenho
econdmico mais favoravel, a projecao
para o resultado primario em 2024
melhorou, passando de -0,69% do
PIB para -0,64% do PIB.

No Brasil, a semana sera mais
tranquila na agenda de dados, com
destaque para a divulgacao da
arrecadacao federal de julho.
Amanha (20/08), sera divulgado o
resultado do IGP-M do segundo
decéndio de julho.
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Ve Realizado = Realizado | Realizado ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
2023 2024 (P Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
16/08/24 | 09/08/24 | 19/07/24 | 17/05/24 | 05/01/24 | 16/08/24 | 09/08/24 | 19/07/24 | 17/05/24 | 05/01/24
PIB 291% 2,46% 2,48% 2.23% 2,20% 2,15% 2,05% 1,59% 189% 192% 193% 2,00% 2,00%
PIB Indstria 160% 2,84% 191% 250% 245% 235% 245% 180% 1,70% 1,70% 1,70% 180% 188%
PIB de Servicos 239% 303% 235% 246% 250% 240% 220% 1,70% 190% 190% 190% 190% 195%
PIB Agropecuario 15,12% 2,99% 6,44% A55% | -160% | -160% 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
IPCA 4,62% 287% 4,50% 422% 420% 4,05% 3.80% 390% 391% 397% 390% 374% 3,50%
IGP-M 3,18% 1,70% 381% 375% 373% 349% 247% 4,06% 4,00% 4,00% 3.95% 3,80% 3,98%
SELIC 11,87% 10,40% 1155% | 1050% | 1050% | 1050% | 1000% | 9.00% 1000% | 975% 9,50% 9,00% 8,50%
Cambio 4,84 5,66 511 531 530 530 504 5,00 530 530 523 5,05 5,00
Divida Liquida do Setor
o 6091% 0,00% 5549% | 6365% | 6370% | 6370% | 6380% | 6425% | 6620% | 6620% | 6600% | 6650% | 6640%
Pdblico (% do PIB)
Ef)’”ta Corrente em USS | 174 18,69 2790 -38,00 -38,00 -40,00 -32,20 -4030 43,60 43,60 43,50 -40,00 -43,00
|
Bal al
ui‘;ntf? Comercial (em 92,28 38,02 80,51 82,44 82,44 82,00 82,00 70,50 78,50 77,15 78,00 76,30 66,59
|

| ti to Diret
AVEsHImEnto BITEto no 64,23 36,50 63,22 70,00 69,80 69,59 70,00 65,00 71,20 71,20 72,10 73,50 70,00
Pais (em US$ bi)
Precos Administrados 9,13% 4,09% 7,04% 477% 475% 4,59% 4,02% 430% 3.90% 3.90% 3.90% 3.90% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 16/08/2024

Notas: 1- dados até julho/24; 2- dados até junho/24; 3- dados até maio/24; 4-

dados até abril/24; 5- dados até marco/24
Vide nota de referéncia de periodo.
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