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O Relatdério Focus, divulgado hoje,
apresenta pequenas alteracdes nas
trajetdrias dos principais
indicadores econdmicos. Para 2024,
as projecoes do IPCA, PIB e cambio
foram elevadas, enquanto a da taxa
Selic permaneceu estavel.

Para 2024, a mediana das
estimativas para o Produto Interno
Bruto (PIB) avancou de 2,43% para
2,46%. Por outro lado, em 2025, as
projecbes mostram uma queda
discreta, passando de 1,86% para
1,85% nesta semana. Essa mudanca
marginal reflete a cautela do
mercado, que aguarda a divulgacao
dos dados oficiais do crescimento
econdmico do segundo trimestre
(2T) para ajustar seus modelos de
projecao. No entanto, os dados de
emprego divulgados na semana
passada apontam para uma
atividade econdmica robusta. No
trimestre encerrado em julho, a
taxa de desemprego foi de 6,8%,

enquanto a criagcao de empregos
formais (Caged) somou 188 mil
novas vagas em julho, reforcando a
percepcao de um mercado de
trabalho apertado.

As expectativas para o Indice
Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA) em 2024 subiram de
4.25% para 4,26%. Para 2025, houve
uma leve reducao, de 393% para
3,92%. Ja a expectativa de inflagao
medida pelo Indice Geral de Precos
- Mercado (IGP-M) para 2024 caiu
de 3,77% para 3,68%. Em 2025, as
projecdes seguiram essa tendéncia,
passando de 4,00% para 3,97%. O
IPCA-15 de agosto registrou uma
alta de 0,19%, em linha com as
expectativas do mercado de 0,17%.
A desaceleracao do IPCA-15 entre
julho e agosto foi resultado da
descompressao nos precos livres —
aqueles determinados pelas forcas
do mercado — que variaram -0,03%.
Dentro desse grupo, os precos dos

alimentos apresentaram o maior
alivio, com uma queda de 1,3%,
enquanto os servicos e bens
industriais registraram ambos um
aumento de 0,3%. Por outro lado, os
precos monitorados - aqueles
regulados por contratos ou 6rgaos
publicos - avancaram  0,81%,
influenciados pela alta na gasolina.
O indice acumulado em 12 meses
do IPCA-15 até agosto foi de 4,35%,
abaixo da taxa registrada até julho
(4,45%).

Apesar da inflacdo nos Estados
Unidos, medida pelo PCE,
permanecer em um patamar
reduzido, o que reforca o cenario de
corte de juros em setembro, a
mediana das projecdes para a taxa
de cambio em 2024 voltou a

mostrar  valorizacdao do  ddlar,
subindo de R$532/US$ para
R$5,33/US$.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de
negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



(30/08), o Banco
Central realizou um leildo de venda a

Na sexta-feira

vista de dodlares, apds uma semana
marcada por elevada volatilidade,
que fez a cotacao do real passar de
R$5,49/US$ para R$5,63/US$ até a
quinta-feira (29/08). Mesmo diante
desses acontecimentos, as
expectativas do mercado para a taxa
de cambio pouco se alteraram.

No ambito fiscal, a projecao para o
resultado primario em 2024
melhorou, passando de -0,65% do
PIB para -0,63% do PIB, enquanto a
estimativa para 2025 diminuiu de
0,77% do PIB para 0,76% do PIB.

No Brasil, o IBGE divulgara o dado do
PIB do primeiro trimestre na terca-
feira (03/09). Além disso, serdo
anunciados a producao industrial de
julho na quarta-feira (04/09), a
balan¢a comercial de agosto na

quinta-feira (05/09), e o IGP-DI de
agosto na sexta-feira (06/09). No
ambito politico, o governo devera
detalhar a proposta de orcamento
para 2025 em uma coletiva de
imprensa nesta segunda-feira. No
cenario internacional, nos Estados
Unidos, as atencdes estarao voltadas
para a divulgacao dos dados de
mercado de trabalho (Payroll) de
agosto, na sexta-feira (06/09).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSI319=Setembro/2024=semanall

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

30/08/24 | 23/08/24 | 02/08/24 | 31/05/24 | 05/01/24 | 30/08/24 | 23/08/24 | 02/08/24 | 31/05/24 | 05/01/24

5| pB 2,91% 2,46% 248% | 246% | 243% | 220% | 205% | 159% | 185% | 186% | 192% | 200% | 200%
5 | PBIndustria 1,60% 2,84% 191% | 260% | 260% | 240% | 230% | 180% | 180% | 180% | 170% | 180% | 188%
5 | PIBdeServicos 2,39% 3,03% 235% | 260% | 260% | 250% | 230% | 170% | 180% | 189% | 190% | 190% | 1,95%
5 | PIBAgropecuério 15,12% 2,99% 644% | -150% | -150% | -160% | 000% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 3,00%
1| Ipca 462% 287% 450% | 426% | 425% | 412% | 388% | 390% | 392% | 393% | 398% | 377% | 350%
1| 16p-M 3,18% 170% 381% | 368% | 377% | 370% | 290% | 406% | 397% | 400% | 400% | 380% | 3,98%
1| seuc 11,87% 1040% | 1155% | 1050% | 1050% | 1050% | 1025% | 900% | 1000% | 1000% | 975% | 918% | 850%
1 | cambio 484 5,66 511 5,33 5,32 5,30 5,05 5,00 5,30 5,30 5,30 5,05 5,00

1 Divida Liquida do Setor | ¢ o 000% 5548% | 6365% | 6370% | 6370% | 6370% | 6425% | 6645% | 6655% | 6600% | 6650% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 0 21,74 -25,55 3476 -36,30 -36,30 -3820 33,00 -4030 43,50 43,50 4325 40,00 43,00
|
1 Ei;';r;f;’ Sl 9228 4470 87,18 83,50 83,53 82,00 82,26 70,50 79,00 79,50 78,00 78,00 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 4507 71,79 71,00 70,25 69,59 70,00 65,00 73,00 72,00 71,60 73,00 70,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 9,13% 4,09% 7.04% 479% 476% 4,59% 4,00% 4,30% 385% 387% 390% 385% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 30/08/2024

Notas: 1- dados até julho/24; 2- dados até junho/24; 3- dados até maio/24; 4-
dados até abril/24; 5- dados até marco/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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