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O Relatoério Focus, divulgado hoje,
trouxe revisdes significativas nas
projecoes econdmicas, com
destaque para a taxa Selic. As
estimativas para inflacao e
crescimento do PIB também foram
ajustadas para cima. A expectativas
mediana para a taxa basica de juros
em 2024 subiu de 10,50% para
11,25%. Para 2025, a previsao passou
de 10,00% para 10,25%. Esse ajuste
reflete a visao majoritaria do
mercado sobre possiveis aumentos
nos trés Jultimos encontros do
Copom (Comité de Politica
Monetaria). A justificativa para um
cenario mais restritivo na politica
monetaria esta ligada ao ritmo
acelerado da atividade econdmica,
que exerce pressao sobre os precos
e exige maior cautela do Banco
Central no controle da inflacao.

Apds a divulgacao do Produto
Interno Bruto (PIB) do segundo

trimestre de 2024 (2T24), houve
uma forte correcao nas projecdes
de crescimento da atividade. A
mediana subiu de 2,46% para 2,68%
em 2024, e as estimativas para 2025
também foram ajustadas de 1,85%
para 1,90%. No dia 3 de setembro, o
IBGE reportou um crescimento de
1,4% no 2724 em relacao ao
trimestre anterior, com ajuste
sazonal.

Pelo lado da oferta, o setor de
servicos se destacou novamente,
crescendo 1,0% e surpreendendo
positivamente, principalmente pela
forte contribuicao da administracao
publica. A inddstria também
avancou, registrando um aumento
de 1,8%, enquanto a agricultura

retraiu em 23%. Do lado da
demanda, o destaque foi o
aumento dos gastos

governamentais, que subiram 1,3%.
O consumo das familias continuou

em alta, também com 1,3%,
impulsionado por um mercado de
trabalho resiliente, crescimento da
renda e condicOes favoraveis de
crédito. O investimento, embora
ainda em recuperacao de niveis
baixos, teve um incremento de 2,1%
no trimestre, com a formacao bruta
de capital fixo (FBCF) sendo
beneficiada pelo aumento das
importacdes de bens de capital e
um mercado de capitais aquecido.
Ao mesmo tempo, as projecdes
para os indices de precos também
foram ajustadas para cima,
refletindo a intensa atividade
econdmica e a plena utilizacao dos
fatores produtivos. A estimativa
para o Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) de 2024
subiu de 426% para  4,30%,
enquanto para 2025 manteve-se
estavel em 3,92%.

Nota: Estes comentarios ndo devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informacgdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



O indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M) também apresentou uma
leve alta, com a previsao para 2024
passando de 3,68% para 3,69%, e para
2025, de 3,97% para 3,99%. Ja para os

precos administrados (IPCA
Administrados), a mediana das
projecdes subiu de 4,79% para 4,83%
em 2024, com uma leve queda para
2025, de 3,85% para 3,81%.

Apesar da ata do Fed sugerir
possiveis cortes na taxa de juros em
setembro, a mediana das projecoes
para o ddélar em 2024 foi ajustada de
R$ 533/US$ para R$ 535/US$. As
previsdes para 2025 permaneceram
inalteradas em R$ 5,30/US$.

No cendrio doméstico, o IBGE
divulgara o IPCA de agosto na
proxima  terca-feira  (10/09). Na
mesma semana, também serdo
publicados dados relevantes, como a

receita do setor de servicos (11/09), as
vendas no varejo (12/09), e o indice de
atividade econdmica do Banco
Central (IBC-Br) (13/09). No exterior,
os holofotes estardao voltados para os
EUA, onde o CPI de agosto sera
divulgado na quarta-feira (11/09),
aléem do primeiro debate
presidencial entre Donald Trump e
Kamala Harris, que ocorrera na terca-
feira (10/09).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econémicas NSI320=Setembro/2024=semana 2

Varigvel Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
2023 2024 (P Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
06/09/24 | 30/08/24 | 09/08/24 | 07/06/24 | 05/01/24 | 06/09/24 | 30/08/24 | 09/08/24 | 07/06/24 | 05/01/24
6 PIB 291% 246% 248% 268% 246% 220% 2,09% 1,59% 1,90% 1,85% 1,92% 2,00% 2,00%
6 PIB Indlistria 1,60% 2.84% 191% 2,70% 2,60% 2.45% 230% 1,80% 1,80% 1,80% 1,70% 1,80% 1,88%
6 PIB de Servicos 239% 303% 235% 2,70% 2,60% 2,50% 230% 1,70% 189% 1,80% 1,90% 1,90% 1,95%
6 PIB Agropecuério 15,12% -2.99% 644% | -150% | -150% | -160% | 0,00% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 462% 287% 426% 430% 426% 420% 390% 390% 392% 392% 397% 3,78% 3,50%
1 IGP-M -318% 2,00% 426% 3,69% 3,68% 3,73% 2.96% 4,06% 3.99% 397% 4,00% 3,.80% 3,98%
1 SELIC 11.87% 1040% | 1131% | 1125% | 1050% | 1050% | 1025% | 9,00% | 1025% | 1000% | 9,75% 9,25% 850%
1 Cambio 484 5,66 517 535 533 530 505 5,00 530 530 530 509 5,00
Divida Liquida do Setor
1 e 60,91% 0.00% 5573% | 6370% | 6365% | 6370% | 6365% | 6425% | 6645% | 6645% | 6620% | 6650% | 6640%
Pdblico (% do PIB)
1 Ef)’nta = Em 21,74 -25,55 33,79 136,45 -36,30 -38,00 43355 -4030 4325 4350 43,60 41,00 43,00
|
Bal al
1 uzzr;f? Comercial (em 9228 4470 7834 83,53 83,50 8244 82,51 70,50 79,00 79,00 77,15 78,00 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 4507 64,53 71,00 71,00 69,80 70,00 65,00 73,50 73,00 71,20 72,50 70,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 9,13% 4,09% 5,71% 483% 479% 475% 4,00% 430% 381% 3,85% 3.90% 3,85% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 06/09/2024

Notas: 1- dados até agosto/24; 2- dados até julho/24; 3- dados até junho/24; 4-
dados até maio/24; 5- dados até abril/24; 6- dados até marco/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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