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O Relatoério Focus, divulgado hoje,
trouxe revisdes nas projecdes para a
Selic, IPCA e PIB, com destaque
para a elevacao da mediana da taxa
basica de juros (Selic) de 2024, que
subiu de NM,25% para 11,50%. Isso
sinaliza que o mercado antecipa
dois aumentos adicionais na taxa,
sendo um de 050 pontos
percentuais e outro de 0,25 pontos,
conforme interpretacdes da
comunicacao recente do Banco
Central. Na Ultima quarta-feira
(18/09), o Copom aumentou 0,25
pontos percentuais, elevando a
Selic para 10,75%, em uma decisao
unanime. No comunicado que
acompanhou a decisdao, o comité
indicou que o hiato do produto
agora se encontra em terreno
positivo, e que monitorara este e
outros indicadores, como a inflagao
e as expectativas de mercado, para
calibrar os préoximos passos da

politica monetaria. O balanco de
riscos, conforme o Copom, continua
assimétrico, com viés de alta. Para

2025, as projecdes da  Selic
permanecem inalteradas, em
10,50%.

No mesmo dia, o Federal Reserve,
banco central dos Estados Unidos,
reduziu sua taxa basica de juros em
0,50 pontos percentuais, para a
faixa entre 4,75% e 500% ao ano,
com 11 votos a favor e um contra —
este Udltimo preferindo um corte
menor, de 0,25 pontos percentuais.
Embora o) corte ja fosse
amplamente esperado, a
magnitude da reducao gerou
alguma surpresa. Apesar da decisao
de comecar o ciclo com um corte
mais agressivo, as projecdes dos
membros do comité (os chamados
"dots") sugerem que a maioria
prevé reducgdes de 0,25 pontos nos
proximos ajustes. Ainda assim, a

possibilidade de mais um corte de
0,50 pontos percentuais permanece
em aberto, especialmente se o
mercado de trabalho dos EUA
continuar apresentando sinais mais
claros de desaceleracao.

Mesmo com o aumento do

diferencial de juros — a diferenca
entre a taxa basica brasileira e a
norte-americana —, as projecdes

para o cambio foram mantidas,
com o ddélar cotado a R$ 540 em
2024 e R$ 5,35 em 2025.

Em relagcao a inflacdo, o aumento
no custo da energia elétrica,
pressionado pelas bandeiras
tarifarias, continua impactando os
indices. A mediana do IPCA para
2024 subiu de 4,35% para 4,37%, e
para 2025 passou de 3,95% para
3,97%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



O Indice Geral de Precos — Mercado
(IGP-M) também apresentou um
pegueno aumento, com as projecdes
para 2024 passando de 3,70% para
3, 75%, e permanecendo em 4,00%
para 2025. A excecao foi o IPCA de
precos administrados, que teve uma
pequena qgueda nas expectativas
para 2024, de 4,78% para 4,76%, e
permaneceu em 3,80% para 2025.

No Brasil, a atencao se volta para a
ata da reuniao do Copom, que sera
divulgada na proxima terca-feira
(24/09). No dia seguinte, o IPCA-15 de
setembro sera anunciado junto com
os dados da conta corrente de
agosto. No campo da atividade
econbmica, o destaque sera para os
numeros do mercado de trabalho,
com a criacao de empregos formais
do Caged a serem divulgados na
quinta-feira (26/09) e a taxa de

desemprego (PNAD) na sexta-feira
(27/09). No cenério internacional, os
EUA divulgarao, na quinta-feira
(26/09), o resultado final do PIB do
segundo trimestre de 2024, seguido
do indice de inflacao do consumo
(PCE) de agosto, no dia 27/09.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS322)= Setembro) 2024 =Semanal%

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

20/09/24 | 13/09/24 | 23/08/24 | 21/06/24 | 05/01/24 | 20/09/24 | 13/09/24 | 23/08/24 | 21/06/24 | 05/01/24

3 | pB 2,91% 2,90% 245% | 300% | 296% | 243% | 209% | 159% | 190% | 190% | 186% | 200% | 200%
3| PBIndustria 1,60% 3,38% 263% | 310% | 300% | 260% | 225% | 180% | 180% | 180% | 180% | 160% | 188%
3| PIBdeServicos 2,39% 3,28% 255% | 310% | 300% | 260% | 230% | 170% | 189% | 189% | 189% | 190% | 195%
3| PIBAgropecudrio 15,12% 2,93% 001% | -120% | -142% | -150% | 000% | 000% | 300% | 260% | 300% | 300% | 3,00%
1| Ipca 462% 2,85% 424% | 437% | 435% | 425% | 398% | 390% | 397% | 395% | 393% | 38% | 350%
1| 16p-M 3,18% 2,00% 426% | 375% | 370% | 377% | 322% | 406% | 400% | 400% | 400% | 381% | 398%
1| seuc 1187% 1040% | 1131% | 1150% | 1125% | 1050% | 1050% | 900% | 1050% | 1050% | 1000% | 950% | 850%
1 | cambio 484 5,66 5,17 5,40 5,40 5,32 5,15 5,00 5,35 5,35 5,30 5,15 5,00

1 Divida Liquida do Setor | - o, 000% 5573% | 6350% | 6350% | 6370% | 6368% | 6425% | 6650% | 6610% | 6655% | 6650% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 21,74 -25,55 33,79 -39,00 -3850 -36,30 -3835 -4030 43,60 4350 43,50 4280 43,00
|
1 Ei;';r;f? Sl 9228 4470 7834 81,00 82,87 83,53 81,78 70,50 7629 77,65 79,50 76,01 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 4507 64,53 70,75 70,75 7025 70,00 65,00 73,00 73,56 72,00 73,00 70,00
Pais (em US$ bi)

1 Precos Administrados 9,13% 3.96% 5,58% 4,76% 4,78% 4,76% 3,94% 4,30% 3,80%

3.87% 3,85% 4,00%

3,80%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 20/09/2024

Notas: 1- dados até agosto/24; 2- dados até julho/24; 3- dados até junho/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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