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O Relatorio Focus, divulgado hoje,
indica poucas  alteracdes nas
projecdes do mercado em relagcao a
semana anterior. As estimativas para
o IPCA e o cambio permanecem
inalteradas tanto para este ano
guanto para o proximo. A expectativa
mediana para o crescimento do PIB
em 2024 também se manteve, em
relacao a 2025 houve um pequeno
ajuste de 0,02 pontos percentuais,
elevando a previsao para 1,92%.

As  principais mudancas estao
relacionadas a taxa Selic. A mediana
da taxa basica para 2024 aumentou
de 1,50% para 11,75%. Da mesma
forma, a expectativa para 2025
passou de 10,50% para 10,75%. Esse
ajuste, na taxa de 2024, sugere que o
mercado antecipa dois aumentos de
0,50 pontos percentuais nas ultimas
reunides do Copom, fruto da ata da
dltima, divulgada na terca-feira
(24/09).

O Banco Central (BC), reiterou a
unidade entre os membros do
comité em relacao ao inicio gradual
do ciclo de aperto monetario. O
documento enfatizou que a meta de
inflacdo de 3% sera rigorosamente
cumprida, sem a intengao de
explorar a banda de tolerancia. A
mensagem geral foi firme, sem
divergéncias em relacao ao
comunicado, destacando um hiato
do produto positivo, um balanco de
riscos assimétrico para cima e
expectativas  desancoradas, que
sugerem uma aceleracdo no aperto
monetario.

Além disso, o Banco divulgou seu
Relatorio de Inflacao (RI) de
setembro mostrando um aumento
nas projecoes de inflacao,
distanciando da meta ao longo do
horizonte relevante. A nova projecao
do BC se deve a depreciagao
cambial, ao aumento das

expectativas de inflacao e,
principalmente, a uma atividade
econbmica mais robusta do que o
previsto, resultando em um hiato do
produto elevado, movendo-se de
niveis proximos a neutralidade para a
faixa positiva. Esse cenario reforca a
ideia de que o recente ciclo de alta
de juros deve continuar nos
proximos meses.

No mercado de trabalho os dados da
PNAD continua e do Caged, indicam
gue a taxa de desemprego para o
trimestre encerrado em agosto foi de
6,6%. Essa queda no desemprego
ocorreu devido a um aumento de 0,2
pontos percentuais N0 emprego em
relacao ao més anterior, ajustado
sazonalmente, mesmo com a forca
de trabalho crescendo 0,1 ponto
percentual no mesmo periodo. A
taxa de participacao se manteve
estavel em 62,1%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



O crescimento da
ocupada foi observado nos setores
formal e informal, com aumentos de
0,1 ponto percentual e 0,4 ponto

populacao

percentual, respectivamente. A
massa salarial real efetiva subiu 0,7
ponto percentual, impulsionada pelo
crescimento do emprego e um
aumento de 0,4 ponto percentual no
rendimento médio.

A taxa de desemprego continuou a
recuar, especialmente no setor
informal, enquanto a taxa de
participacao permaneceu estavel. Os
salarios reais efetivos voltaram a
crescer, apos um leve recuo em julho,
refletindo o dinamismo do mercado
de trabalho. Um padrao similar foi
notado na massa salarial.

Por outro lado, o IPCA-15 de setembro
registrou uma alta de 0,13%, abaixo da
mediana das  expectativas do

mercado, que era de 0,28%. Em
termos anuais, o IPCA-15 acumula
uma elevacao de 4,1%, comparado a
4,4% em agosto. Dentro do indicador,
destacam-se surpresas baixistas nas
passagens aéreas e nas despesas
pessoais. Os nuUcleos de servigos
subjacentes apresentaram resultados
abaixo do esperado, influenciados por
recreacao (como cinema), servicos de

veiculos (devolvendo a alta de
seguros observada em julho) e
alimentacao fora do domicilio,
enguanto 0s nucleos industriais

subjacentes também ficaram aquém
das expectativas, afetados por
vestuario e higiene pessoal.

Mesmo assim, as projecdes para O
indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M) passaram de 3,75% para
3,96% em 2024, enquanto para 2025
nao houve alteracdes, mantendo-se

em 4,00%. As previsbes para o0s
precos administrados (IPCA
Administrados) seguiram a mesma
tendéncia, com expectativas para
2024 elevando-se de 4,76% para
4.77%, e mantendo-se em 3,80% para
2025.

Para esta semana, destacam-se a
divulgagao da producao industrial de
agosto (PIM-PF) pelo IBGE na quarta-
feira (02/10) e os dados da Balanca
Comercial, que serao apresentados
pelo Banco Central na sexta-feira
(04/10).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSI328=Setembro) 2024 =semanals

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

27/09/24 | 20/09/24 | 30/08/24 | 28/06/24 | 05/01/24 | 27/09/24 | 20/09/24 | 30/08/24 | 28/06/24 | 05/01/24

3 | pB 2,91% 2,90% 245% | 300% | 300% | 246% | 209% | 159% | 192% | 190% | 185% | 198% | 200%
3| PBIndustria 1,60% 3,38% 263% | 310% | 310% | 260% | 230% | 180% | 180% | 180% | 180% | 170% | 188%
3| PIBdeServicos 2,39% 3,28% 255% | 310% | 310% | 260% | 230% | 170% | 189% | 189% | 180% | 190% | 195%
3| PIBAgropecudrio 15,12% 2,93% 001% | -120% | -120% | -150% | 000% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 3,00%
1| Ipca 462% 2,85% 424% | 437% | 437% | 426% | 400% | 390% | 397% | 397% | 392% | 387% | 350%
1| 16p-M 3,18% 2,00% 426% | 396% | 375% | 368% | 339% | 406% | 400% | 400% | 397% | 390% | 398%
1| seuc 1187% 1040% | 1131% | 1175% | 1150% | 1050% | 1050% | 900% | 1075% | 1050% | 1000% | 950% | 850%
1 | cambio 484 5,66 5,17 5,40 5,40 5,33 5,20 5,00 5,35 5,35 5,30 5,19 5,00
1 Divida Liquida do Setor | - o, 6202% | 6090% | 6350% | 6350% | 6365% | 6370% | 6425% | 6650% | 6650% | 6645% | 6640% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 21,74 13041 38,64 -3990 -39,00 -36,30 -3990 -4030 44,00 43,60 43,50 43,55 43,00
|
1 Ei;';r;f? Sl 9228 4842 82,07 81,00 81,00 83,50 81,55 70,50 76,19 7629 79,00 76,02 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 51,17 7063 70,50 70,75 71,00 70,00 65,00 73,00 73,00 73,00 74,00 70,00
Pais (em US$ bi)

3,80% 3,85% 3,90% 4,00%

1 Precos Administrados 9,13% 3.96% 5,58% 4,77% 4,76% 4,79% 3,98% 4,30%

3,80%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 27/09/2024

Notas: 1- dados até agosto/24; 2- dados até julho/24; 3- dados até junho/24

Vide nota de referéncia de periodo.





mailto:estudos@cnseg.org.br?subject=Duvidas%20-%20AEE%20Análise

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

