ae COs Dz
J L) = (_r)“ |

-

07/10/202%



O Relatdério Focus, divulgado hoje,
apresenta pequenas variagdes nas
projecdes do mercado. A estimativa
para o IPCA em 2024 subiu
marginalmente, passando de 4,37%
para 4,38%. Para 2025, a expectativa
se manteve inalterada em 3,97%. No
caso do indice Geral de Precos -
Mercado (IGP-M), a previsao para o
final de 2024 subiu de 3,96% para
398%, enquanto a projecao para
2025 sofreu uma leve redugao,
caindo de 4,00% para 3,96%. O IPCA
Administrados de 2024 também
apresentou um pequeno aumento,
passando de 4,77% para 4,79%, e
permanece estavel em 3,80% para
2025.

Em relacao a producao industrial, o
IBGE divulgou os dados de agosto,
indicando crescimento de 0,1%
(m/m), alinhando as expectativas do
mercado. A analise setorial revela
gque a industria se manteve
praticamente estavel, com um leve

recuo na industria de
transformacao, que tem maior peso
no PIB. Assim, a mediana da
expectativa de crescimento do PIB
para 2024 permanece em 3,00%,
enquanto a projecao para 2025

aumentou discretamente,
passando de 1,92% para 1,93%.
No cenario internacional,

mudancas significativas ocorreram
recentemente. Na terca-feira (1°/10),
a Moody's elevou o rating de crédito
da divida de longo prazo do Brasil
para Bal, com a perspectiva
considerada positiva. Essa revisao
foi influenciada pelo crescimento
econdmico mais robusto do que o
esperado e pelo historico de
reformas econémicas e fiscais, que
conferem resiliéncia ao perfil de
crédito do pais. A perspectiva
positiva sugere que um
crescimento estavel e o)
cumprimento das metas fiscais
podem aumentar a credibilidade

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.

institucional, reduzindo os custos
de empréstimos de maneira mais
acentuada do que se previa.

Por outro lado, a situacao no
Oriente Médio apresentou desafios
adicionais. A escalada do conflito,

incluindo  operagcbes  terrestres
israelenses no Libano e ataques
iranianos, gerou  preocupacoes

sobre a oferta global de petrdleo,
resultando em um aumento
significativo nos precos da
commodity. Se os conflitos se
intensificarem, o risco de alta nos
precos das commodities
energéticas podera aumentar.
Apesar dessas tensdes, as projecdes
de cambio para 2024
permaneceram em R$ 5,40/US$,
enquanto a estimativa para 2025 foi
revisada de R$ 535/US$ para R$
5,39/USS.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de
negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de




comercial do Brasil
registrou um superdvit de US$ 54

A balanca

bilhdes em setembro, com
exportacbes totalizando US$ 28,8
bilhdes, em linha com o registrado
Nno mesmo més do ano anterior. As
importacdes, por sua vez, somaram
US$ 23,4 bilhdes, impulsionadas pelo
aumento na demanda por bens
manufaturados. No acumulado de 12
meses, O superavit da balanca
comercial atingiu US$ 87,4 bilhdes.
No entanto, a previsdao para o saldo
da balanca comercial de 2024 foi
reduzida de US$ 81 bilhées para US$
80,05 bilhoes, enguanto a
expectativa para 2025 permanece
em US$ 76,19 bilhdes.

No cenario interno, na terca-feira
(08/10), ocorrerd a sabatina do
indicado para a presidéncia do
Banco Central, Gabriel Galipolo. O

IBGE divulgara o IPCA de setembro
na quarta-feira (09/10). Os dados
sobre vendas no varejo (PMC) serao
anunciados na quinta-feira (10/10), e o
volume do setor de servicos (PMS) na
sexta-feira (11/10), ambos referentes a
agosto. No plano internacional, as
atencdes estardo voltadas para a ata
da Jdltima reunidao de politica
monetdria do Fed, também na
quarta-feira, e para a divulgacao da
inflacao de setembro medida pelo
CPI na quinta-feira.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 324~ Outubro/2024 = semanal

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

04/10/24 | 27/09/24 | 06/09/24 | 05/07/24 | 05/01/24 | 04/10/24 | 27/09/24 | 06/09/24 | 05/07/24 | 05/01/24

4 | B 2,91% 2,90% 245% | 300% | 300% | 268% | 210% | 159% | 193% | 192% | 190% | 197% | 200%
4 | PBIndustria 1,60% 3,38% 263% | 315% | 310% | 270% | 230% | 180% | 180% | 180% | 180% | 172% | 188%
4 | PBdesServicos 2,39% 3,28% 255% | 311% | 310% | 270% | 230% | 170% | 183% | 189% | 189% | 190% | 195%
4 | PIBAgropecudrio 15,12% 2,93% 001% | -120% | -120% | -150% | 000% | 000% | 276% | 300% | 300% | 300% | 3,00%
1| Ipca 462% 2,85% 397% | 438% | 437% | 430% | 402% | 390% | 397% | 397% | 392% | 388% | 350%
1| 16p-M 3,18% 2,63% 452% | 398% | 396% | 369% | 340% | 406% | 396% | 400% | 399% | 390% | 398%
1| seuc 1187% 1050% | 1111% | 1175% | 1175% | 1125% | 1050% | 900% | 1075% | 1075% | 1025% | 950% | 850%
1 | cambio 484 0,00 475 5,40 5,40 5,35 5,20 5,00 5,39 5,35 5,30 5,20 5,00
1 Divida Liquida do Setor | - o, 000% 5597% | 6350% | 6350% | 6370% | 6385% | 6425% | 6650% | 6650% | 6645% | 6640% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 21,74 13041 -3891 42,00 -3990 136,45 -3990 -4030 44,50 44,00 4325 43,60 43,00
|
1 52';?? Sl 92,28 4842 73,59 80,05 81,00 83,53 82,00 70,50 76,19 76,19 79,00 76,02 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 51,17 6548 70,50 70,50 71,00 70,00 65,00 73,00 73,00 73,50 74,00 70,00
Pais (em US$ bi)

3,80% 3,80% 3.81% 3,90% 4,00%

1 Precos Administrados 9,13% 3.96% 442% 4,79% 4,77% 4,83% 3,96% 4,30%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 04/10/2024
Notas: 1- dados até setembro/24; 2- dados até agosto/24; 3- dados até julho/24; 4-

dados até junho/24
Vide nota de referéncia de periodo.
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