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O Relatdrio Focus, divulgado hoje,
continua mostrando uma tendéncia
de alta nas previsdes de inflagao para
2024. A estimativa do IPCA para o

ano  corrente  apresentou  um
aumento marginal, de 4,38% para
4,39%, enquanto para 2025 houve
uma pequena reducao, de 3,97% para
3,96%. No caso do Indice Geral de
Precos - Mercado (IGP-M), a projecao
para o final de 2024 subiu de 3,98%
para 4,01%, e as estimativas para 2025
também foram ajustadas para cima,
de 396% para 397%. Ja o IPCA
Administrados para 2024 aumentou
de 4,79% para 4,88%, permanecendo
estavel em 3,80% para 2025.

O aumento nas projecdes de inflagao
ocorreu mesmo com o IPCA de
setembro, divulgado pelo IBGE,
ficando abaixo das expectativas do
mercado. O indice registrou alta de
0,44%, enquanto a projecao era de

0,46%. A composicao do resultado foi
favoravel, com destaque para a
queda nos precos de bens industriais
e estabilidade nos servicos, refletindo
deflagcbdes ja esperadas em cinema e
seguros de veiculos.  Servicos
relacionados a mao de obra e
alimentacao fora do domicilio se
mantiveram controlados, apesar das
pressdées no mercado de trabalho.
Portanto o mercado incorporou o
impacto dos reajustes das tarifas de
energia elétrica e os efeitos da
estiagem sobre os precos dos
alimentos como fatores importantes
para a alta nas projecdes.

Como consequéncia do aumento das
expectativas inflacionarias, a
mediana da previsao para a taxa Selic
em 2025 subiu de 10,75% para 11,00%,
reforcando preocupagcdes com o
descompasso do IPCA em relagao a
meta de 3%. Isso indica um cenario

de juros altos prolongados, que sera
gerido por Gabriel Galipolo,
confirmado pelo Senado na ultima
terca-feira (08/10) como préximo
presidente do Banco Central.
Galipolo, atual Diretor de Politica
Monetdria do BC, assumird o
comando da instituicdo em janeiro
de 2025, sucedendo Roberto Campos
Neto, cujo mandato se encerra em 31
de dezembro de 2024.

Em relacao ao crescimento
econdmico, houve um ligeiro
aumento na expectativa para o PIB
de 2024, de 3,00% para 3,01%. Mesmo
com os dados de atividade do IBGE
para agosto indicando uma
desaceleracao, com o volume de
vendas no varejo ampliado caindo
0,8% e o varejo restrito recuando
0,3%, ambos com ajuste sazonal.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Dos 10 setores monitorados, 8
apresentaram retragao, com
destaque negativo para "Veiculos e
autopecas" (-52%) e positivo para
"Artigos farmacéuticos" (+1,3%).

A receita real dos servicos também
recuou 0,4% (m/m), com qguedas
mais acentuadas em 'Servigos
profissionais, administrativos e
complementares' e 'Servicos de
informacao e comunicacao'. Apesar
desses dados indicarem uma
desaceleracao da atividade
econdbmica no terceiro trimestre,
isso nao é suficiente para reduzir a

estimativa de crescimento da
economia.
Nesta semana, a agenda

econdmica doméstica esta mais
tranquila, com destaque para a
divulgacao do IBC-Br de agosto
hoje (14/10) e do IGP-10 de outubro
na quinta-feira (17/10). No cenario

internacional, os Estados Unidos
divulgarao as vendas do varejo em
setembro na quinta-feira, enquanto
na Zona do Euro os dados de
producao industrial de agosto serao
conhecidos na terca-feira (15/10). O
Banco Central Europeu também se
reunird na quinta-feira para definir
a taxa basica de juros

Nota: Estes comentarios ndo devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informacgdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material € para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 325= Outubro/2024=semana 2

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

11/10/24 | 04/10/24 | 13/09/24 | 12/07/24 | 05/01/24 | 11/10/24 | 04/10/24 | 13/09/24 | 12/07/24 | 05/01/24

4 | B 2,91% 2,90% 245% | 301% | 300% | 296% | 211% | 159% | 193% | 193% | 190% | 197% | 200%
4 | PBIndustria 1,60% 3,38% 263% | 323% | 315% | 300% | 230% | 180% | 176% | 180% | 180% | 172% | 188%
4 | PBdesServicos 2,39% 3,28% 255% | 318% | 311% | 300% | 230% | 170% | 183% | 183% | 189% | 190% | 195%
4 | PIBAgropecudrio 15,12% 2,93% 001% | -140% | -120% | -142% | 000% | 000% | 270% | 276% | 260% | 300% | 3,00%
1| Ipca 462% 3,31% 442% | 439% | 438% | 435% | 400% | 390% | 396% | 397% | 395% | 390% | 3,50%
1| 16p-M 3,18% 2,63% 452% | 401% | 398% | 370% | 342% | 406% | 397% | 396% | 400% | 390% | 398%
1| seuc 1187% 1050% | 1111% | 1175% | 1175% | 1125% | 1050% | 900% | 1100% | 1075% | 1050% | 950% | 850%
1 | cambio 484 0,00 475 5,40 5,40 5,40 5,22 5,00 5,40 5,39 5,35 5,20 5,00
1 Divida Liquida do Setor | - o, 000% 5597% | 6350% | 6350% | 6350% | 6370% | 6425% | 6650% | 6650% | 6610% | 6600% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 21,74 13041 -3891 42,00 42,00 -3850 4040 -4030 44,50 44,50 43,50 43,60 43,00
|
1 Ei;';r;f? Sl 92,28 4842 73,59 80,00 80,05 82,87 82,00 70,50 76,06 76,19 77,65 76,30 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 51,17 6548 70,50 70,50 70,75 70,00 65,00 73,00 73,00 73,56 74,00 70,00
Pais (em US$ bi)

3,80% 3,80% 3,80% 3,90% 4,00%

1 Pregos Administrados 9,13% 5,01% 547% 4,88% 4,79% 4,78% 411% 430%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 11/10/2024

Notas: 1- dados até setembro/24; 2- dados até agosto/24; 3- dados até julho/24; 4-
dados até junho/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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