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O Relatorio Focus divulgado hoje
revela um aumento nas projecdes
para 0s precos e a atividade
econdmica. A previsao do IPCA para
este ano subiu de 4,50% para 4,55%,
ultrapassando o limite superior da
meta de inflagdo. Para 2025, a
expectativa também foi ajustada
para cima, de 3,99% para 4,00%. No
Indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M), a projecao para o final de
2024 foi revisada de 4,39% para
4,57%, enquanto as estimativas para
2025 passaram de 3,91% para 3,93%.
O IPCA Administrados para 2024
aumentou de 506% para 5,08%,
mas a previsao para 2025 recuou de
3,73% para 3,70%. Além da falta de
chuvas, o resultado do IPCA-15 de
outubro, divulgado pelo IBGE,
pressionaram as expectativas de
inflacdo. O indice registrou alta de
0,54%, com surpresas baixistas em

itens como passagem aérea, que
nao compdem o0s nucleos de
inflacao. Apesar disso, 0os servigcos
subjacentes apresentaram
aceleracao, indicando piora
qualitativa da inflagdo na margem.
Para o crescimento econdmico, a
previsao do PIB para 2024 foi
revisada de 3,05% para 3,08%,
enguanto a estimativa para 2025
permaneceu em 1,93%. A
arrecadacao de impostos em
setembro  alcancou R$ 2032
bilhdes, um aumento real de 11,6%
em termos anuais, impulsionada
pela alta dos tributos sobre o
consumo, atividade econdmica
resiliente e fatores como o novo
limite para compensacdes fiscais,
reajustes nos impostos sobre
combustiveis e tributacdao de
fundos exclusivos. No entanto, as
projecdes para a divida liquida e o

resultado primario mantiveram-se
inalteradas.

Os cendrios interno e externo
continuam instaveis, levando a uma

revisao na expectativa de
valorizacdo do ddlar, de R$ 5,42/US$
para R$ 545/US$ em 2024, e
mantendo-se em R$ 5,40/US$ para
2025.

Nesta semana, os dados do setor
externo no Brasil serao divulgados
na terca-feira (29/10). Na éarea de
atividade econbmica, os numeros
do mercado de trabalho para
setembro, como a criacdao de
empregos formais (Caged), sairao
na quarta-feira (30/10), seguidos
pela taxa de desemprego (PNAD)
na quinta (31/10).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



A producao industrial de setembro
serd divulgada na sexta (1/11). Além
disso, o mercado acompanhara de
perto possiveis anuncios sobre
planos governamentais para corte de
gastos. No cenario internacional, os
EUA aguardam os dados do PIB do
terceiro trimestre e do PCE de agosto
na quarta-feira (30/10), além do
relatério de emprego (Payroll) para
outubro na sexta (1/11). A Zona do
Euro tera a divulgacao do PIB do
terceiro trimestre na quarta (30/10) e
do CPI de outubro na quinta (31/10).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 327 = Outubro/2024 —semana 4

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

25/10/24 | 18/10/24 | 27/09/24 | 26/07/24 | 05/01/24 | 25/10/24 | 18/10/24 | 27/09/24 | 26/07/24 | 05/01/24

4 | B 2,91% 2,90% 245% | 308% | 305% | 300% | 219% | 159% | 193% | 193% | 192% | 194% | 200%
4 | PBIndustria 1,60% 3,38% 263% | 330% | 330% | 310% | 235% | 180% | 170% | 172% | 180% | 171% | 188%
4 | PBdesServicos 2,39% 3,28% 255% | 320% | 320% | 310% | 240% | 170% | 180% | 176% | 189% | 190% | 195%
4 | PIBAgropecudrio 15,12% 2,93% 001% | -150% | -150% | -120% | 000% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 3,00%
1| Ipca 462% 331% 442% | 455% | 450% | 437% | 410% | 390% | 400% | 399% | 397% | 396% | 350%
1| 16p-M 3,18% 2,63% 452% | 457% | 439% | 396% | 352% | 406% | 393% | 391% | 400% | 400% | 398%
1| seuc 1187% 1050% | 1111% | 1175% | 1175% | 1175% | 1050% | 900% | 1125% | 1125% | 1075% | 950% | 850%
1 | cambio 484 545 521 5,45 5,42 5,40 5,30 5,00 5,40 5,40 5,35 5,25 5,00
1 Divida Liquida do Setor | - o, 000% 5596% | 6350% | 6350% | 6350% | 6370% | 6425% | 6668% | 6668% | 6650% | 6600% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 21,74 13041 -3891 4325 43,50 -3990 -3945 -4030 45,00 45,00 44,00 43,50 43,00
|
1 Ei;';r;f? Sl 9228 4842 73,59 7795 78,00 81,00 82,00 70,50 76,80 76,09 76,19 78550 66,59
|
1 nvestimento Direto no 64,23 51,17 6548 72,00 72,00 70,50 69,59 65,00 74,00 74,00 73,00 71,60 70,00
Pais (em US$ bi)

3,70% 3,73% 3,80% 3,90% 4,00%

1 Precos Administrados 9,13% 501% 547% 5,08% 5,06% 4,77% 4,59% 4,30%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 25/10/2024
Notas: 1- dados até setembro/24; 2- dados até agosto/24; 3- dados até julho/24; 4-

dados até junho/24
Vide nota de referéncia de periodo.





mailto:estudos@cnseg.org.br?subject=Duvidas%20-%20AEE%20Análise

	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5

