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Diante da auséncia de novos dados

e do recesso parlamentar, o
relatério Focus divulgado hoje
apresentou poucas alteragdes em
relacdo a semana anterior. O
destaque foi a persisténcia do
aumento nas expectativas para
IPCA deste ano - marcando a
décima segunda elevacao
consecutiva — e para o cambio, que
foi majorado nas Ultimas dez
semanas.

A previsao do IPCA para este ano
saltou de 4,96% para 4,99% e, para o
proximo ano, a expectativa também
foi ajustada para cima, de 4,01%
para 4,03%. O cenario com dolar
mais valorizado € o principal motivo
para o reajuste das projecdes nesta
semana. No Indice Geral de Precos -
Mercado (IGP-M), a projecao para o
final de 2025 foi mantida em 4,87%,
enguanto as estimativas para 2026

foram revisadas para cima,
passando de 4,07% para 4,22%. A
expectativa para o} IPCA
Administrados deste ano avancgou
para 4,42% e a do proximo ano
Mmanteve-se em 4,00%.

A instabilidade dos cenarios externo
e, principalmente, interno, com a
desconfianca a respeito  da
trajetéria da divida publica e a
possibilidade de estarmos
vivenciando um contexto de
Dominancia Fiscal, mantiveram as
revisdes na expectativa de
valorizacao do  ddlar, agora
projetado em R$ 6,00/US$ para
2025, ante uma expectativa de R$
596/US$ na semana anterior,
enquanto para 2026 foi mantido em
R$ 5,90/US$.

Com a desvalorizacao do real e a
inflacdo mais alta em 2025, as
projecdes para 0s juros tambéem

foram ajustadas. A mediana das
estimativas subiu de 14,75% para
15,00% ao fim deste ano. Para 2026
e 2027, as expectativas
permaneceram inalteradas em
12,00% e 10,00%, respectivamente.

O bom desempenho do mercado
de trabalho e a expectativa de um
bom desempenho Agropecuario no

primeiro trimestre deste ano
provocaram um aumento na
expectativa de crescimento

econdmico para 2025, aumentando
de 2,01% para 2,02%, engquanto a
estimativa para 2026 permaneceu
em 1,80%.

Esta semana marca a retomada da
divulgacao de dados econdmicos,
com diversas publicacdes
relevantes.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



No cenario doméstico, na segunda-
feira (06/01), serdo divulgados os
dados da balangca comercial de
dezembro. Na terca-feira, € a vez do
indice de Precos ao Consumidor da
Fipe (IPC-Fipe) e do Indice Geral de
Precos - Disponibilidade Interna
(IGP-DI) do mesmo més. Além disso,
investidores acompanham a
publicacdo do indice de Precos ao
Produtor (IPP) de novembro. O ponto
alto da agenda econdmica ocorre na
sexta-feira (10/01), com a divulgacéo
do IPCA de dezembro.

No exterior, a segunda-feira sera
marcada pela publicacao dos indices
PMI na Zona do Euro, no Reino Unido
e nos EUA. Na terca-feira, saem os
dados da balanca comercial dos EUA
referentes a dezembro, além do
relatdrio JOLTS, que mede as vagas
de emprego abertas no pais. Na Zona

do Euro, o foco serd a taxa de
desemprego e o indice de Precos ao
Consumidor (CPIl) de dezembro. Ja
na quarta-feira (08/01), as atencdes se
voltam para a divulgacao da ata da
dltima reunidao do FOMC. A semana
se encerra na sexta-feira com a
aguardada divulgacao do payroll nos
EUA.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 335/ =Janeiro/2025= semanal

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
AHEEE 2023 2024 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

03/01/25 | 27/12/24 | 06/12/24 | 04/10/24 | 05/01/24 | 03/01/25 | 27/12/24 | 06/12/24 | 04/10/24 | 05/01/24

4 | B 3,24% 3,32% 309% | 349% | 349% | 339% | 300% | 159% | 202% | 201% | 200% | 193% | 200%
4 | PBIndustria 1,68% 3,54% 342% | 350% | 350% | 347% | 315% | 180% | 181% | 183% | 195% | 180% | 188%
4 | PBdesServicos 2,78% 3,75% 337% | 380% | 380% | 351% | 311% | 170% | 190% | 185% | 180% | 183% | 195%
4 | PIBAgropecudrio 16,30% 350% | 292% | -206% | -205% | -150% | 000% | 000% | 433% | 431% | 395% | 276% | 3,00%
1| Ipca 462% 429% 429% | 489% | 490% | 484% | 438% | 390% | 499% | 496% | 459% | 397% | 350%
1| 16p-M 3,18% 6,54% 654% | 661% | 661% | 635% | 398% | 406% | 487% | 487% | 440% | 396% | 3,98%
1| seuc 1187% 177% | 1084% | 1225% | 1225% | 1200% | 1175% | 900% | 1500% | 1475% | 1350% | 1075% | 850%
1 | cambio 484 6,05 5,46 6,05 6,05 5,95 5,40 5,00 6,00 5,96 5,77 5,39 5,00

1 Divida Liquida do Setor | - 6118% | 6100% | 6270% | 6280% | 6304% | 6350% | 6425% | 6695% | 67,00% | 67.00% | 6650% | 6640%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 2452 4683 4683 51,90 51,90 450,50 42,00 -4030 450,00 250,00 -4930 4450 43,00
|
1 Ei;';r;f? Sl 9228 62,04 62,04 7375 7415 7415 80,05 70,50 7420 7429 7570 76,19 66,59
|
1 nvestimento Direto no 62,44 68,31 68,31 70,00 70,00 71,05 70,50 65,00 70,00 70,00 70,80 73,00 70,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 9,13% 4,84% 4,84% 4,68% 4,69% 4,69% 479% 430% 442% 4,40% 413% 3,.80% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 03/01/2025

Notas: 1- dados até dezembro/24; 2- dados até novembro/24; 3- dados até
outubro/24; 4- dados até setembro/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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