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O Relatorio Focus, divulgado
ontem, apresentou poucas
alteracbes em relacdo a semana
anterior, com destagque para o
aumento das projec¢des de inflacao
e a deterioragcao das contas
externas.

O Indice de Atividade Econdmica
do Banco Central (IBC-Br),
indicador do PIB, avancou 0,10% em
novembro, conforme divulgado
pela instituicdo na ultima quinta-
feira (16/01). Esse resultado ficou
praticamente estavel em
comparagao ao aumento de 0,09%
registrado em  outubro, mas
superou a expectativa do mercado,
que previa estagnacao. No
acumulado de 12 meses, o indice
cresceu 3,6%, mesmo com
resultados mensais negativos em
setores importantes. A producao
industrial caiu 0,6%, o varejo recuou
0,4%, e os servicos retrairam 0,9%,
todos abaixo das expectativas.

Com o IBC-Br acima das previsoes,
as estimativas de crescimento
econdmico foram ajustadas. Para
2025, a previsao passou de 2,02%
para 2,04%, enquanto para 2026 foi
reduzida de 1,80% para 1,77%.

A economia segue aquecida,
impulsionada por um mercado de
trabalho sdlido e aumento da
renda, O que gera pressdes
inflacionarias. O Banco Central se
reunira no fim do més para decidir
sobre a politica monetaria, e
espera-se um aumento de um
ponto percentual na taxa Selic.
Ainda assim, a projecao para a Selic
ao final de 2024 foi mantida em 15%,
enguanto a de 2025 subiu de 12,00%
para 12,25%.

Na sexta-feira (17/01), a Fundacao
GCetulio Vargas (FGV) divulgou o
IGP-10 de janeiro, que registrou alta
de 0,53%, desacelerando frente ao
avanco de 1,14% em dezembro. Essa
desaceleracao foi puxada pela

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.

queda nos precos das commodities
agropecuarias. O Indice de Precos
ao Produtor Amplo (IPA), que
compde 60% do IGP-10, subiu 0,57%
em janeiro, apos avango de 1,54% no
més anterior. Destaques negativos
incluiram soja (-5,00%), bovinos (-
4.19%) e leite in natura (-6,27%).

J3 o Indice de Precos ao
Consumidor (IPC), responsavel por
30% do IGP-10, acelerou, subindo
0,26% em janeiro apds queda de
0,02% em dezembro. Café em pd
(+6,39%) e tomate  (+10,06%)
lideraram as altas. O Indice
Nacional de Custo da Construcao
(INCC-10) também  apresentou
aceleracao, com alta de 0,74%,
acima dos 0,42% de dezembro.

A inflacdao continua impactando as
projecdes econdbmicas. O IPCA de
2025 foi ajustado de 5,00% para
5,08%, enquanto para 2026 subiu de
4,05% para 4,10%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de
negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de




As projecdes para o IGP-M em 2025
foram mantidas em 4,87%, mas em
2026 aumentaram de 4,23% para
4,26%. O IPCA Administrados teve as
previsdes ajustadas para 4,52% em
2025 e 4,10% em 2026.

Por outro lado, as projecdes para a
balanca comercial brasileira foram
revisadas para baixo, com o superavit
estimado para 2025 reduzido para
US$ 73,40 bilhdes, enquanto o de
2026 permaneceu em US$ 77,00
bilhdes. O déficit em conta corrente
piorou, passando para US$ 50,77
bilhdes em 2025 e US$ 52,05 bilhdes
em 2026.

A agenda econbmica da semana
comeca na quarta-feira (22/01), com
dados do fluxo cambial estrangeiro
no Brasil e o discurso da presidente
do BCE, Christine Lagarde, que pode
influenciar as expectativas sobre os

juros europeus e o euro. Na quinta-
feira (23/01), serdo divulgados a
receita tributaria federal do Brasil e
os pedidos iniciais de seguro-
desemprego nos EUA. Na sexta-feira
(24/01), o IPCA-15 serd o destaque no
Brasil, encerrando a semana com
novos indicadores importantes.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 339 =dJaneiro/2025= semana 3

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
SHEs 2024 2025 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

17/01/25 | 10/01/25 | 20/12/24 | 18/10/24 | 06/01/25 | 17/01/25 | 10/01/25 | 20/12/24 | 18/10/24 | 06/01/25

5| pB 3,32% . 309% | 204% | 202% | 202% | 193% | 200% | 177% | 180% | 190% | 200% | 190%
5 | PBIndustria 3,54% . 342% | 180% | 180% | 188% | 172% | 181% | 176% | 174% | 180% | 200% | 1,80%
5 | PIBdeServicos 3,75% . 337% | 185% | 190% | 190% | 176% | 180% | 170% | 170% | 170% | 200% | 170%
5 | PIBAgropecuério 3,50% . 292% | 465% | 440% | 425% | 000% | 437% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 000% 439% | 508% | 500% | 484% | 399% | 500% | 410% | 405% | 400% | 360% | 405%
1| 16p-M 6,54% 0,00% 646% | 487% | 487% | 490% | 391% | 489% | 426% | 423% | 403% | 400% | 420%
1| seuc 1,77% 000% 987% | 1500% | 1500% | 1475% | 1125% | 1500% | 1225% | 1200% | 1175% | 950% | 1200%
1 | cambio 6,19 0,00 5,06 6,00 6,00 5,90 5,40 6,00 6,00 6,00 5,84 5,30 5,90
1 Divida Liquida do Setor 000% 000% 5093% | 6695% | 6695% | 67,00% | 6668% | 6700% | 7119% | 7119% | 7070% | 6922% | 7119%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 4683 0,00 4280 | 5076 -50,00 -50,00 45,00 250,00 52,05 250,00 250,00 4985 50,00
|
1 52';?? Comercial (em 62,04 0,00 56,48 7340 73,95 7429 76,09 73,90 77,00 77,00 78,00 79,00 77,15
|
1 nvestimento Direto no 68,31 0,00 59,22 70,00 70,00 70,00 74,00 70,00 75,00 75,00 74,70 77,00 75,00
Pais (em US$ bi)

4,10% 4,00% 4,00% 3,70% 4,00%

1 Precos Administrados 4,66% 0,00% 446% 4,52% 4,48% 4,39% 3,73% 4,42%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 17/01/2025

Notas: 1- dados até dezembro/24; 2- dados até novembro/24; 3- dados até
outubro/24; 4- dados até setembro/24; 5- dados até agosto/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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