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Na auséncia de medidas positivas
para conter os gastos publicos, as
expectativas inflacionarias
continuam em alta. No relatério
Focus divulgado hoje, a mediana
das projecdes para o IPCA deste
ano foi elevada de 5,60% para 5,65%,
enguanto a previsao para o proximo
ano subiu de 4,35% para 4,40%. Ja o
Indice Geral de Precos — Mercado
(IGP-M) teve sua projecao para o
final de 2025 ajustada de 5,03% para
5,35%, com as estimativas para 2026
se mantendo em 450%. Em
contrapartida, as projecdes para o
IPCA Administrados apresentaram
um leve recuo em 2025, passando
de 5,03% para 5,00%, com a previsao
para 2026 permanecendo em
4.20%.

Os indicadores mensais  de
atividade do IBGE, divulgados antes
do Indice de Atividade Econémica
do Banco Central (IBC-Br), ja

apontavam uma desaceleracao em
dezembro. Posteriormente, o IBC-

Br confirmou essa tendéncia,
registrando uma gueda
dessazonalizada de 0,73%, mas
sinalizou um crescimento de 3,8%
para 2024, Dado que a
movimentacao do IBC-Br ja estava
em linha com as previsdes, as
projecbes para o PIB foram
mantidas em 2,01% para 2025 e

1,70% para 2026. Caso a
desaceleracao econbmica  seja
confirmada nas proximas

divulgacdes de indicadores de alta
frequéncia, como a PMS, o PIM-PF,
o PMC e o IBC-BR de janeiro, a
politica monetdria pode ter um
ajuste na sua postura, tornando-se
menos restritiva. Nesse cenario, as
projecdes para a Divida Liquida do
Setor PuUblico apresentaram uma
leve melhoria: a estimativa para
este ano passou de 66,10% do PIB

para 65,95%, para o proximo ano a
reducao foi de 70,73% do PIB para
70,50%, e em 2028, a queda foi de
7598% para 7593%. Em relacdao ao
Resultado Nominal, as estimativas
também melhoraram para 2025 e
2026, com a previsao de déficit
neste ano reduzida ligeiramente de
8,97% do PIB para 8,96%, e para o
ano seguinte a projecao foi ajustada
de um déficit de 8,50% para 8,43%.
A recente valorizacao do real
resultou em um leve ajuste na
projecao cambial para 2025, de
R$6,00/US$ para R$599/US$. Essa
alteracao nas premissas cambiais
impactou as estimativas da balanca
comercial. O superavit previsto para
2025 foi revisado para US$ 76,70
bilhdes, ligeiramente acima dos
US$ 76,00 bilhdes projetados
anteriormente. Para 2026, a
estimativa subiu de US$ 78,30
bilhdes para US$ 78,60 bilhdes.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Fevereiro termina, e em uma semana
comeca oficialmente o carnaval
brasileiro. Contudo, a agenda
econbmica segue intensa. Na
segunda-feira (24/02), seré divulgado
o indice de confianca do consumidor
(IPC) da FGV para fevereiro. Na terca-
feira, os Estados Unidos apresentam
os dados de confianca do
consumidor, enquanto no Brasil a
atencao se volta para o IPCA-15. Na
quarta-feira (26/02), seré divulgada a
evolucao do emprego, com base no
Caged de janeiro. Na quinta-feira, a
agenda brasileira continua cheia,
com a divulgacao do IGP-M, das
Transacdes Correntes, do
Investimento Estrangeiro Direto e da
Taxa de Desemprego, além de
reuniao do Conselho Monetario
Nacional (CMN). A semana termina
na sexta-feira (28/02) com o balanco

orcamentario de janeiro.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas N° 344~ Fevereiro/2025 - semana 4

e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
SHEs 2024 2025 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

21/02/25 | 14/02/25 | 24/01/25 | 22/11/24 | 05/01/24 | 21/02/25 | 14/02/25 | 24/01/25 | 22/11/24 | 05/01/24

6 | PB 3,32% . 309% | 201% | 201% | 206% | 195% | 200% | 170% | 170% | 172% | 200% | 200%
6 | PBIndustria 3,54% . 342% | 159% | 160% | 167% | 180% | 188% | 139% | 150% | 150% | 200% | 194%

6 | PIBdeServicos 3,75% . 337% | 190% | 190% | 190% | 180% | 195% | 170% | 170% | 170% | 200% | 195%
6 | PIBAgropecudrio 3,50% . 292% | 520% | 510% | 510% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 0,16% 370% | 565% | 560% | 550% | 434% | 350% | 440% | 435% | 422% | 378% | 350%
1| 16p-M 6,54% 027% 731% | 535% | 503% | 500% | 408% | 398% | 450% | 450% | 450% | 400% | 400%
1| seuc 1,77% 1315% | 1106% | 1500% | 1500% | 1500% | 1225% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1000% | 850%
1 | cambio 6,19 0,00 465 5,99 6,00 6,00 5,55 5,00 6,00 6,00 6,00 5,50 5,10

1 Divida Liquida do Setor | ¢, 1 o 000% 5099% | 6595% | 6610% | 6640% | 6683% | 6640% | 7050% | 7073% | 7080% | 6950% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 55,97 0,00 4835 -52,00 452,00 52,15 4835 43,00 450,00 250,00 250,00 -49,00 4355
|
1 Ei;';r;f? Sl 66,22 0,00 56,27 76,70 76,00 75,00 76,30 66,59 78,60 78,30 77,00 78,86 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 0,00 56,66 70,00 70,00 70,00 73,56 70,00 74,95 75,00 75,00 77,30 78,00
Pais (em US$ bi)

4,20% 4,20% 419% 3,76% 3,53%

1 Precos Administrados 4,66% -1,52% 1.98% 5,00% 5,03% 4,83% 4,16% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 21/02/2025
Notas: i- dados atejaneer/za 2- dados até oezemoroMAr 3- dados até

novembro/24; 4- dados até outubro/24; 5- dados até setembro/24; 6- dados até
agestof24 .

\Vide nota de referénciade e
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