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O relatério Focus divulgado,
ontem, quarta-feira, trouxe
avangos na mediana das
projecdes do IGP-M e ajustes nas
Transacbes Correntes, enquanto
as estimativas para o PIB e o IPCA
permaneceram inalteradas.

O IPCA-15 de fevereiro registrou
alta de 123%, abaixo das
expectativas, com a surpresa
concentrada em passagens
aéreas, sugerindo um ajuste apos
a alta inesperada do més anterior.
Os nucleos de inflacao seguiram
em linha com as previsdes, mas os
servicos subjacentes continuam
indicando um cenario
inflacionario desfavoravel.

No mercado de trabalho, foram criados

137.303 empregos formais em

janeiro de 2025, o melhor
resultado em trés meses. O saldo
decorre de 227 milhdes de
admissdes e 2,13 milhdes de
desligamentos, conforme dados
do Novo Caged divulgados em 26
de fevereiro pelo Ministério do
Trabalho e Emprego. O Brasil
registra 47,3 milhdes de empregos
formais, um aumento de 3,6% em
relacao a janeiro do ano anterior.

A taxa de desemprego ficou em
6,6% no trimestre encerrado em
janeiro, refletindo a estabilidade
do emprego e da forca de
trabalho. A massa salarial real
cresceu 0,2%, enqgquanto o)
rendimento médio efetivo caiu
0,3% na variacdo mensal com

ajuste sazonal. O mercado de

trabalho segue resiliente, com
reducao da ocupacao no setor
informal, compensada pelo
aumento do emprego formal e
leve qgueda na taxa de
participacao. Diante desse quadro,
as projecdes para a atividade
econdmica permanecem
inalteradas.

O IGP-M avangou 106% em
fevereiro, acelerando frente a alta
de 0,27% em janeiro. Com isso, O
indice acumula 1,33% no ano e
8,44% em 12 meses. O Indice de
Precos ao Produtor Amplo (IPA)
subiu 1,17%, enquanto o Indice de
Precos ao Consumidor (IPC)
registrou 0,91%, ambos com forte
aceleracao.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




Diante desses movimentos, a
projecao do IGP-M para 2025 foi
ajustada de 535% para 5,60%,
enguanto para 2026 subiu de 4,50%
para 4,52%.

No setor externo, o déficit em conta
corrente foi de US$ 8,7 bilhdes em
janeiro, acumulando US$ 654
bilhdes em 12 meses. O
Investimento Direto no Pais (IDP)
segue positivo e superou
expectativas. A balanca comercial
ainda fraca e os déficits elevados
em servicos e rendas pressionam a
conta corrente, apesar de sinais de
estabilizacao.

Com isso, O superavit projetado
para 2025 foi elevado de US$ 76,70

bilhdes para US$ 76,80 bilhodes, e
para 2026, de US$ 78,60 bilhdes
para US$ 79,05 bilhdes. J& o déficit

em conta corrente piorou,
passando de US$ 51,80 bilhdes para
US$ 52,50 bilhdes em 2025,
enquanto a projecao para 2026 se
mantém em US$ 50,00 bilhdes
negativos.

Na sexta-feira (7/03), seré divulgado
o Indice Geral de Precos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI),
encerrando a semana com nNovosS
dados inflacionarios.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSI345=Marco/2025=semanal

Varigvel Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
2024 2025 (P Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
28/02/25 | 21/02/25 | 31/01/25 | 29/11/24 | 05/01/24 | 28/02/25 | 21/02/25 | 3101725 | 29/11/24 | 05/01/24
6 PIB 332% : 3,09% 201% 201% 2,06% 1,95% 2,00% 1,70% 1,70% 1,72% 2,00% 2,00%
6 PIB Indlistria 354% - 3,42% 1,50% 1,59% 1,63% 185% 1,88% 137% 1,239% 1,50% 2,00% 1,94%
6 PIB de Servicos 375% . 337% 1,90% 1,90% 1,90% 180% 1,95% 1,70% 1,70% 1,70% 2,00% 1,95%
6 PIB Agropecuério -350% - 292% | 525% 5,20% 5,10% 0,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
1 IPCA 483% 0.16% 3,70% 5,65% 5,65% 551% 4,40% 3,50% 4,40% 4,40% 428% 381% 3,50%
1 IGP-M 6,54% 027% 731% 5,60% 5,35% 5,03% 4,16% 3,98% 452% 4,50% 4,50% 4,00% 400%
1 SELIC 1177% 1315% | 1106% | 1500% | 1500% | 1500% | 1263% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1050% | 850%
1 Cambio 6,19 0,00 465 599 599 6,00 5,60 5,00 6,00 6,00 6,00 5,60 510
Divida Liquida do Setor
1 e 61,14% 0.00% 5099% | 6586% | 6595% | 6630% | 67.00% | 6640% | 7033% | 7050% | 7080% | 6980% | 69,50%
Pdblico (% do PIB)
1 Ef)’nta = Em 55,97 0,00 4835 52,50 152,00 51,80 48,60 43,00 250,00 250,00 250,00 4825 43,55
|
Bal al
1 uzzr;f? Comercial (em 66,22 0,00 56,27 76,80 76,70 75,70 76,02 66,59 79,05 7860 77,00 7868 68,50
|
| ti to Diret
1 vestimento Bireto no 7107 0,00 56,66 70,00 70,00 70,00 7325 70,00 74,50 74,95 75,00 77,30 78,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 4,66% 152% 1,98% 4,99% 5,00% 4,85% 413% 4,00% 4,19% 420% 4,19% 3,.80% 353%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 28/02/2025
Notas: i- dados atejaneer/za 2- dados até oezemoroMAr 3- dados até

novembro/24; 4- dados até outubro/24; 5- dados até setembro/24; 6- dados até
agestof24 .

\Vide nota de referénciade e
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