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No Relatério Focus divulgado
nesta segunda-feira, houve revisao
para baixo nas projecdes de
crescimento econdmico e cambio,
enquanto a inflagcao da sinais de
acomodacao. Na semana passada,
o Copom divulgou uma ata com
tom mais duro, refletindo
preocupagaoc com O cenario
inflacionario, ainda que reconheca
indicios de desaceleracao da
atividade. As autoridades
destacaram a elevada incerteza
Nno curto prazo e alertaram para o
risco de depreciacao cambial em
economias emergentes diante de
mudang¢as no cenario externo.
Mesmo assim, o comité indicou
reducao no ritmo de aperto
monetario, ao invés de uma
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pausa, levando em conta os
efeitos defasados das decisdes
anteriores. Complementando essa
comunicagao, o) Relatorio
Trimestral de Inflagdao (RTI), o
Banco Central projeta inflacao de
39% para o terceiro trimestre de
2026, acima da meta, reforcando
que a interrupcao do ciclo de alta
seria inadequada. O documento
também trouxe dois boxes com
analise mais branda da atividade,
destacando que a projegcao de
crescimento do PIB caiu de 2,1%
para 1,9%, devido ao componente
ciclico mais sensivel a politica
monetaria. Apesar de um possivel
crescimento forte no 1° trimestre,
o Copom entende que a
economia esta em desaceleracao,
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0 que pode limitar uma alta maior
da Selic. A inflacdo de 2024 foi
pressionada por bens importados,
inércia, hiato do produto positivo e
expectativas elevadas — fatores
parcialmente compensados pela
queda do petrdleo. As projecdes
para a Selic seguem em 15,00% ao
ano em 2025 e 12,25% em 2026.

Os dados recentes de inflagao
indicam que o IPCA-15 de marco
subiu 0,64%, levemente abaixo da
expectativa de 0,70%. Entre os
nucleos, os servicos subjacentes
tiveram comportamento benigno,
puxados por aluguel residencial,
enguanto os industriais foram
influenciados por higiene pessoal.

Nota: Estes comentarios ndo devem ser interpretados como recomendacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.
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A surpresa de baixa concentrou-se
em industriais, sugerindo que o
repasse cambial pode ser menos
intenso que o esperado. As
projecbes para o IPCA se
mantiveram em 5,65% para 2024 e
4,50% para 2025. Ja o IGP-M recuou
para 5]14% este ano e 450% no
proximo. As estimativas para pregos
administrados seguem em 506%
em 2025 e 428% em 2026. A
valorizacdo do real também
contribui para aliviar a inflagao.
Com o Copom indicando pelo
menos mais uma alta da Selic, o
diferencial de juros tende a atrair
capital externo e fortalecer a moeda
brasileira. Isso levou a revisao da
taxa de cambio para 2025, de R$

595/US$ para R$ 592/US$, com a
projecdo para 2026 mantida em R$
6,00/US$. As previsdbes para a
balanca comercial foram levemente
ajustadas. O superdvit estimado
para 2025 caiu de US$ 75,40 bi para
US$ 75,00 bi, enquanto para 2026
subiu de US$ 79,20 bi para US$
79,40 bi. O déficit em transacdes
correntes aumentou de US$ 55,80
bi para US$ 56,00 bi em 2025, e caiu
de US$ 50,60 bi para US$ 50,40 bi
em 2026. O resultado de fevereiro
influenciou esses nNumeros, com
déficit de US$ 8,8 bilhdes, ante US$
3,9 bilhdes no mesmo més de 2024.

No acumulado de 12 meses, o déficit
em conta corrente atingiu US$ 70,2

bilhdes (3,3% do PIB), ante US$ 61,2
bilhdes (2,8% do PIB) no ano
anterior. Apesar disso, o)
Investimento Direto no Pais (IDP)
segue robusto: somou US$ 72,5
bilhdes (3,4% do PIB), levemente
acima dos US$ 71,1 bilhdes (3,2% do
PIB) registrados em 2024,
indicando persisténcia do interesse
externo na economia brasileira. A
taxa de desemprego caiu de 6,6%
para 6,5% no trimestre encerrado
em fevereiro.

Nota: Estes comentarios ndo devem ser interpretados como recomendacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




A massa salarial real avancou 0,8%,
impulsionada pelo crescimento do
emprego e pelo aumento de 0,4%
no rendimento médio. O mercado
de trabalho segue resiliente, com
transicdo do emprego informal
para o formal. Ainda assim, a
projecao de crescimento do PIB
para 2025 recuou de 198% para
1,97%, sendo mantida em 1,60% para
2020.

A semana comega com a
divulgacao de importantes
indicadores a partir de quarta-feira
(02/04), com foco no fluxo cambial
estrangeiro e nos dados da
producao industrial no Brasil. No

cenario internacional, o destaque
sera o payroll, principal relatério de
emprego dos EUA, que sai na sexta-
feira (04), encerrando a semana sob
forte atencao dos mercados. No
Brasil, o IGP-DI de marco e a

balanca comercial também
ganham relevancia no
acompanhamento da inflagao.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.
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e Realizado = Realizado = Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio
SHEs 2024 2025 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

28/03/25 | 21/03/25 | 28/02/25 | 27/12/24 | 05/01/24 | 28/03/25 | 21/03/25 | 28/02/25 | 27/12/24 | 05/01/24

3 | pB 3,40% . 340% | 197% | 198% | 201% | 201% | 200% | 160% | 160% | 170% | 180% | 200%
3| PBIndustria 3,28% . 328% | 150% | 150% | 150% | 183% | 188% | 137% | 137% | 137% | 180% | 194%
3| PIBdeServicos 3,67% . 367% | 170% | 175% | 190% | 185% | 195% | 170% | 170% | 170% | 170% | 195%
3| PIBAgropecudrio 321% . 321% | 590% | 585% | 525% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 0,16% 370% | 565% | 565% | 565% | 496% | 350% | 450% | 450% | 440% | 496% | 350%
1| 16p-M 6,54% 027% 731% | 514% | 553% | 560% | 487% | 398% | 450% | 452% | 452% | 407% | 400%
1| seuc 1,77% 1315% | 1106% | 1500% | 1500% | 1500% | 1475% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1200% | 850%
1 | cambio 6,19 0,00 465 5,92 5,95 5,99 5,96 5,00 6,00 6,00 6,00 5,90 5,10
1 Divida Liquida do Setor | ¢, 1 o 000% 5099% | 6575% | 6575% | 6586% | 6700% | 6640% | 7011% | 7020% | 7033% | 7080% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 55,97 0,00 4835 456,00 55,80 52,50 -50,00 43,00 -5040 450,60 250,00 50,00 4355
|
1 Ei;';r;f? Sl 66,22 0,00 56,27 75,00 7540 76,80 7429 66,59 79,40 79,220 79,05 78,00 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 0,00 56,66 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 74,50 74,90 78,00
Pais (em US$ bi)

4,28% 4,28% 419% 4,00% 3,53%

1 Precos Administrados 4,66% -1,52% 1.98% 5,06% 5,06% 4,99% 4,40% 4,00%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 28/03/2025
Notas: 1- dados até fevereiro/25; 2- dados até janeiro/25; 3- dados até

dezembro/24
Vide nota de referéncia de periodo.
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