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Apds as primeiras semanas de
adaptacdo ao “novo normal” nas
trocas comerciais globais, o Boletim
Focus divulgado nesta terca-feira
trouxe sinais de alivio na trajetéria
da inflacdo e leve melhora nas
contas publicas previstas para o
proximo ano, impulsionadas por
uma queda na curva de juros dos
titulos publicos. Apesar disso, as
expectativas para a taxa Selic foram
mantidas. Com a projegcao de
desaceleracao da economia global e
gueda nos precos das commodities
industriais, como petréleo e minério
de ferro, o IPCA previsto para 2025
recuou de 5,65% para 557%, e foi
mantido em 4,50% para 2026. Ja o
IGP-M caiu de 507% para 4,92%

neste ano e permaneceu em 4,52%
para o ano seguinte. Da mesma
forma, os precos administrados
tiveram suas projecdes reduzidas
para 2025, de 4,94% para 4,78%,
permanecendo em 4,28% para 2026.
A reorganizagao recente do
comeércio internacional tende a nao
trazer prejuizos ao Brasil; pelo
contrario, no curto prazo, pode até
ser favoravel, com o aumento das
exportacdes de commodities para a
China em substitui¢ao aos produtos
norte-americanos atingidos  por
tarifas. Com isso, a expectativa de
crescimento do PIB para 2025 subiu
de 1,98% para 2,00% e, para 2026, de
1,61% para 1,70%. A nova projecao
para o déficit em conta corrente

reforca esse quadro: caiu para US$
55,90 bilhdes em 2025, mas subiu
para US$ 51,00 bilhdes em 2026.

Desde o anuncio das tarifas
“reciprocas”, os papéis do Tesouro
Direto vém registrando forte
valorizacao, refletindo a queda nas
projecbes da inflacdo futura. O
Tesouro Prefixado com vencimento
em 2028 foi negociado abaixo de
14,00%, e o Tesouro IPCA+ com
vencimento em 2029 passou de
7,86% para 7,62%.

Nota: Estes comentarios ndo devem ser interpretados como recomendacdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




Nesse contexto, a projecao de
déficit primario para 2024 foi
mantida em 0,60% do PIB,
enquanto a de 2026 foi revisada de
0,70% para 0,67% do PIB. Com um
possivel alivio dos juros no médio
prazo, a previsao da divida publica
para 2027 e 2028 recuou para
7410% e  7596%  do PIB,
respectivamente. O resultado
nominal de 2025 seguiu em um
déficit de 9,00% do PIB, mas, para
2026, houve leve melhora: de 8,55%
para 8,54%. Apds o feriado de
segunda-feira, a agenda econbmica
brasileira volta com divulgacdes
relevantes. Na terca (22/04), os
discursos de autoridades
monetarias dos EUA devem

influenciar expectativas e, na
Europa, o indice de confianga do
consumidor da Zona do Euro sera
acompanhado. No Brasil, a quinta-
feira sera o destaque da semana,
com a reunidgo do CMN e a
divulgacao da confianga do
consumidor da FGV, referente a
abril. J& na sexta-feira (25/04), os
holofotes se voltam para a
divulgacao do IPCA-15, prévia da
inflacao de abril, além dos dados da
Receita Tributéaria Federal.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.
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o Realizado = Realizado | Realizado Ultima 4 13 Inicio Ultima 4 13 Inicio
Variavel Hoje Hoje

2024 2025 12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

17/04/25 | 11/04/25 | 21/03/25 | 17/01/25 | 05/01/24 | 17/04/25 | 11/04/25 | 21/03/25 | 17/01/25 | 05/01/24

4 | B 3,40% . 340% | 200% | 198% | 198% | 204% | 200% | 170% | 161% | 160% | 177% | 200%
4 | PBIndustria 3,28% . 328% | 150% | 150% | 150% | 180% | 188% | 139% | 140% | 137% | 176% | 194%
4 | PIBdeServicos 3,67% : 367% | 180% | 180% | 175% | 185% | 195% | 165% | 170% | 170% | 170% | 195%
4 | PIBAgropecurio 321% . 321% | 590% | 590% | 585% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 2,04% 548% | 557% | 565% | 565% | 508% | 350% | 450% | 450% | 450% | 410% | 350%
1| 16p-m 6,54% 099% 859% | 492% | 507% | 553% | 487% | 398% | 452% | 452% | 452% | 426% | 400%
1| seuc 1,77% 1357% | 1127% | 1500% | 1500% | 1500% | 1500% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1225% | 850%
1 | cambio 6,19 5,74 5,68 5,90 5,90 5,95 6,00 5,00 5,96 5,99 6,00 6,00 5,10

1 Divida Liquida do Setor | -, o, 000% 5618% | 6587% | 6580% | 6575% | 6695% | 6640% | 7030% | 7001% | 7020% | 71,19% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 6119 1732 66,11 55,90 456,00 55,80 50,76 43,00 51,00 50,80 150,60 52,05 4355
|
1 5";';”5 Comercial (em 65,84 034 49,88 75,00 75,00 7540 7340 66,59 79,30 7945 79,20 77,00 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 15,80 62,22 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 75,00 78,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 4,66% 1,77% 5,12% 478% 4,94% 5,06% 452% 4,00% 428% 428% 428% 410% 353%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 17/04/2025

Notas: 1- dados até marco/25; 2- dados até fevereiro/25; 3- dados até janeiro/25; 4-
dados até dezembro/24

Vide nota de referéncia de periodo.
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