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O Boletim Focus divulgado nesta
segunda-feira trouxe nova rodada
de revisbes para as principais
varidveis macroecondmicas, com
reducao das projecdes de inflagcao e
leve alta nas expectativas de

crescimento. No campo
inflacionario, o IGP-DI apresentou
deflacgo de 0,85% em maio,
superando a expectativa de queda
de 0,66% e revertendo a alta de
0,30% registrada em abril. O
movimento foi puxado pela queda
Nnos precos no atacado, com
destaque para produtos
agropecuarios. O IPA-DI recuou
1,38%, influenciado por reducdes
expressivas nos precos do milho em
grao (-14,29%), bovinos (-3,54%) e
minério de ferro (-2,15%). No varejo,

o IPC avancou 0,34%, em ritmo
menor que o observado no més
anterior, refletindo quedas em
passagens aéreas (-698%) e
alimentos in natura, como o tomate
(-9,09%). Em Sao Paulo, o IPC da
Fipe também mostrou
arrefecimento, passando de 0,45%
para 0,27%. Ja o INCC acelerou para
0,58%, pressionado pelos custos na
construcao civil. Esse conjunto de
resultados reforca o alivio
inflacionario tanto no atacado
guanto no varejo, com perspectiva
de descompressao dos nucleos ao
consumidor nos proximos meses.

Em resposta, a mediana das
projecdes para o IPCA de 2025
recuou de 546% para 544%,

mantendo-se em 4,50% para 2026.
O IGP-M também foi revisado para
baixo, passando de 4.24% para
416% neste ano e de 4,60% para
455% em 2026. Para os precos
administrados, houve leve ajuste
com queda de 4,57% para 4,55% em
2025 e alta de 4,29% para 4,31% em
2026.

Do lado da atividade, a producgao
industrial subiu apenas 0,1% em
abril, abaixo da mediana das
projecdes (+0,4%), com industria de
transforma¢ao recuando 05% e
setor extrativo avancando 1,0%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Na abertura por categorias, apenas
bens de consumo semiduraveis e
nao duraveis registraram retracao (-
19%), enquanto bens de capital
(+1,4%) e intermediarios (+0,7%)
tiveram desempenho positivo. O
carrego estatistico da industria para
o0 2° trimestre ficou em 0,9%, sendo
nulo para manufatura e 4,2% para
extrativa. Apesar da surpresa
negativa na indUstria de
transformacao, a resiliéncia do
mercado de trabalho no 1° trimestre
impulsionou as projecdes de
crescimento: a expectativa para o
PIB de 2025 subiu de 2,13% para
2,18%, enquanto a de 2026 passou
de 1,80% para 1,81%.

Por outro lado, a balanca comercial
registrou resultado mais fraco em

maio, com superdvit de US$ 7,2
bilhdes, abaixo das expectativas
(US$ 8,3 bilndes) e da projecao
interna  (US$ 8,1 Dbilhdes). As
exportacées somaram US$ 30,2
bilhdes, praticamente estaveis em
relaciago a 2024, enquanto as

importacdes cresceram 4., 7%,
totalizando US$ 22,9 bilhoes,
impulsionadas pelos bens

manufaturados. O dado ja refletiu
parcialmente os efeitos dos
embargos ligados a gripe aviaria,
que afetaram as exportagdes na
segunda metade do més. Em
decorréncia desse desempenho, as
projecdes para a balanca comercial
foram revistas: o superavit estimado
para 2025 caiu de US$ 75,00 bilhées
para US$ 74,50 bilhdes, e o de 2026

passou de US$ 78,55 bilhdes para
US$ 78,00 bilhdes. O déficit em
transacdes correntes foi mantido
em US$ 56,00 bilhdes neste ano e
em US$ 52,47 bilhdes para 2026.
Apesar do saldo comercial ainda
elevado, observa-se estagnacao nas
exportacdes e manutencao das
importagcdées em patamar alto. A
expectativa € de que, nos proximos
meses, a desaceleracao da
atividade doméstica favoreca a
recuperacao gradual do superavit
comercial.

A agenda econbmica  desta
semana concentra divulgacdes
relevantes. Na terca-feira (10/06), o
foco recai sobre o IPCA de maio no
Brasil.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Na quarta-feira, o  destaque
domeéstico sera o fluxo cambial
estrangeiro, mas 0s mercados
estarao  atentos aos  Estados
Unidos, com a publicacdao do CPI e
do Relatério Mensal do Tesouro
norte-americano. A quinta-feira
(12/06) serd marcada por dados
importantes no Reino Unido — PIB,
producao industrial e balanga
comercial — enquanto no Brasil, o
destaque sera as vendas no varejo
e, nos EUA, o PPl A semana se
encerra na sexta-feira (13/06) com a
divulgacao dos dados do setor de
servicos brasileiro.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas N°359=3Junho/2025~=semana 2

Varisvel Realizado = Realizado | Realizado ) Ultima 4 13 Inicio ; Ultima 4 13 Inicio
e 2024 2025 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

06/06/25 | 30/05/25 | 09/05/25 | 07/03/25 | 05/01/24 | 06/06/25 | 30/05/25 | 09/05/25 | 07/03/25 | 05/01/24

5| pB 3,40% . 340% | 218% | 213% | 200% | 201% | 200% | 181% | 180% | 170% | 170% | 200%
5 | PBIndustria 3,28% . 328% | 170% | 163% | 150% | 150% | 188% | 150% | 145% | 140% | 137% | 194%
5 | PIBde Servicos 3,67% : 367% | 190% | 190% | 180% | 189% | 195% | 180% | 180% | 170% | 170% | 195%
5 | PIBAgropecuério 321% . 321% | 605% | 600% | 590% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 2,48% 553% | 544% | 546% | 551% | 568% | 350% | 450% | 450% | 450% | 440% | 350%
1| 16p-m 6,54% 123% 851% | 416% | 424% | 498% | 562% | 398% | 455% | 460% | 460% | 454% | 400%
1| seuc 1,77% 1415% | 1156% | 1475% | 1475% | 1475% | 1500% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1250% | 850%
1 | cambio 6,19 5,66 572 5,80 5,80 5,85 5,99 5,00 5,89 5,90 5,90 6,00 5,10

1 Divida Liquida do Setor | -, o, 000% 5626% | 6580% | 6580% | 6580% | 6578% | 6640% | 7010% | 7013% | 7015% | 7033% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 0 61,19 19,67 66,74 456,00 156,00 456,00 53,00 43,00 5247 5247 52,90 150,00 4355
|
1 5";';”;? S 65,84 787 4961 74,50 75,00 75,00 76,80 66,59 78,00 78,55 78,60 79,40 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 2179 64,35 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 73,25 78,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 4,66% 213% 472% 4,55% 4,57% 4,57% 4,99% 4,00% 431% 429% 429% 4,19% 353%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 06/06/2025

Notas: 1- dados até maio/25; 2- dados até abril/25; 3- dados até margo/25; 4- dados
até fevereiro/25; 5- dados até janeiro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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