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O Boletim Focus divulgado nesta
segunda-feira trouxe nova rodada de

revisbes relevantes, com corte
expressivo nas projecodes de inflagao,
leve alta no PIB e piora nas
expectativas para o saldo externo.

No campo inflacionario, o IPCA subiu
0,26% em maio, abaixo da mediana
das projecdes (0,32%). Com isso, O
acumulado em 12 meses recuou de

55% para 53%. O resultado foi
influenciado, principalmente, pela
gqueda acima do esperado na

gasolina e nos precos de automoveis
novos, enguanto transporte por
aplicativo exerceu pressao altista. Na
abertura dos nucleos, os industriais
subjacentes vieram abaixo das
projecdes, a0 passo que 0S Servigos
subjacentes superaram as

expectativas. Apesar dessa
composicao, a leitura qualitativa do
dado foi positiva, com a média dos
Nnudcleos em linha com as estimativas
e, pela primeira vez no ano, mais
proxima do intervalo compativel
com a meta, ajustada pela
sazonalidade.

Em resposta, a mediana das
projecbes para o IPCA de 2025
recuou de 544% para 525%,
mantendo-se em 4,50% para 2026. O
IGP-M também foi revisado para
baixo pela quinta semana
consecutiva, passando de 4,16% para
3,86% neste ano e de 4,55% para
450% em 2026. Nos precos
administrados, houve ajuste de

4,55% para 4,34% em 2025 e leve alta

de 4,31% para 4,32% em 2026.

Do lado da atividade, os dados de
abril reforcaram os sinais de
desaceleracao no segundo trimestre.
As vendas no varejo ampliado
recuaram 1,9% na margem, pior que
o esperado (-1,3%), enquanto o varejo
restrito caiu 0,4%, levemente acima
da mediana (-0,5%). Seis dos dez
setores registraram queda, com
destaque negativo para veiculos e
autopecas (-2,2%) e positivo para
outros artigos de uso pessoal e
domeéstico (+1,0%). Com isso, o©
carrego estatistico para o 2T25 ficou
em 0,4% no restrito e -09% no
ampliado, reforcando viés baixista
para o PIB do trimestre.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Nos servicos, a receita real avancou
0,2% na margem, em linha com as

expectativas, sustentada por
transportes  (+0,5%). Ja  servicos
prestados as familias (-0,1%) e

informacdao e comunicacao (-0,2%)
recuaram no més. O carrego ficou em
0,7% no indice cheio e 12% nos
servicos as familias. Apesar da
sinalizacao mais fraca da atividade, o
Focus elevou a projecao de
crescimento do PIB de 2025, de 2,18%
para 2,20%, e de 2026, de 1,81% para
1,83%.

Dia No setor externo, as projecdes
seguem refletindo o desempenho
mais fraco da balanca comercial em
maio. O superavit estimado para 2025
caiu de US$ 74,50 bilhdes para US$

74,00 bilhdes, enquanto para 2026 foi
mantido em US$ 78,00 bilhdes. O
déficit em transagdes correntes
aumentou, passando de US$ 56,00
bilhdes para US$ 56,63 bilhdes neste
ano e de US$ 52,47 bilhdes para US$
53,00 bilhdes em 2026.

Quanto a taxa de cambio, o aumento
do diferencial de juros somados a
reducao do apetite por ativos
americanos € a vantagem da posicao
geopolitica brasileira neutra, tendem
a apreciar o Real. Com isso, a mediana
das projecdes para a moeda norte-
americana reduziram de R$ 5,80/US$
para R$ 577/US$ em 2025 e R$
5,89/US$ para R$ 5,80/US$ para 2026.

A agenda econbmica da semana
comeca na segunda-feira (16) com a
divulgagao do IGP-10 e do IBC-Br,
prévia mensal do PIB. No Japao, o
Banco Central (BoJ) anuncia sua
decisao de politica monetaria na
virada da noite (horario de Brasilia). Na
terca-feira (17), o foco se volta para os
EUA, com os dados de vendas no
varejo e produgao industrial, que
devem trazer novos sinais sobre os
proximos passos do Fed. Na quarta-
feira (18), os mercados acompanham
mais uma Super Quarta. O Fed
divulga sua decisao as 15h, seguida de
novas projecdes econdmicas e da
coletiva de Jerome Powell — evento
chave para calibrar as apostas sobre o
inicio do ciclo de cortes.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



No Brasil, o Copom define a Selic apds
o fechamento dos mercados, com
expectativa de manutencao, mas foco
total na comunicacdao sobre os
proximos passos. Na quinta-feira (19),
os feriados de Corpus Christi no Brasil
e Juneteenth nos EUA esvaziam
parcialmente a agenda. Ainda assim,
o Banco da Inglaterra anuncia sua
decisao de juros, seguida da coletiva
de Andrew Bailey. Na virada de quinta
para sexta, o Banco Central da China
(PBoC) encerra a semana com sua
decisao de politica monetaria.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NE360=EUnho/2025=semana’s

o Realizado = Realizado | Realizado Ultima 4 13 Inicio Ultima 4 13 Inicio
Variavel Hoje Hoje

2024 2025 12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

13/06/25 | 06/06/25 | 16/05/25 | 14/03/25 | 05/01/24 | 13/06/25 | 06/06/25 | 16/05/25 | 14/03/25 | 05/01/24

5| pB 3,40% . 340% | 220% | 218% | 202% | 199% | 200% | 183% | 181% | 170% | 160% | 200%
5 | PBIndustria 3,28% . 308% | 180% | 170% | 150% | 150% | 188% | 150% | 150% | 140% | 137% | 194%
5 | PIBde Servicos 3,67% : 367% | 191% | 190% | 180% | 180% | 195% | 185% | 180% | 170% | 170% | 195%
5 | PIBAgropecuério 321% . 321% | 630% | 605% | 590% | 000% | 300% | 300% | 300% | 290% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 2,48% 553% | 525% | 544% | 550% | 566% | 350% | 450% | 450% | 450% | 448% | 350%
1| 16p-m 6,54% 123% 851% | 386% | 416% | 495% | 562% | 398% | 450% | 455% | 460% | 455% | 400%
1| seuc 1,77% 1415% | 1156% | 1475% | 1475% | 1475% | 1500% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1250% | 850%
1 | cambio 6,19 5,66 572 5,77 5,80 5,82 5,98 5,00 5,80 5,89 5,90 6,00 5,10

1 Divida Liquida do Setor | -, o, 000% 5626% | 6580% | 6580% | 6580% | 6575% | 6640% | 7001% | 7010% | 7013% | 7020% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 0 61,19 19,67 66,74 156,63 156,00 456,00 55,38 43,00 53,00 5247 52,90 150,00 4355
|
1 5";';”;? S 65,84 787 4961 74,00 74,50 75,00 76,70 66,59 78,00 78,00 78,50 79,20 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 2179 64,35 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 72,00 78,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 4,66% 213% 472% 4,34% 4,55% 4,55% 5,05% 4,00% 4,32% 431% 430% 421% 353%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 13/06/2025

Notas: 1- dados até maio/25; 2- dados até abril/25; 3- dados até margo/25; 4- dados
até fevereiro/25; 5- dados até janeiro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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