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O Boletim Focus divulgado nesta
segunda-feira manteve a trajetéria
das Udltimas semanas, com novas
revisdes para baixo nas projecdes de
inflacao e, como destaque, a piora
nas expectativas para as contas
externas diante das tarifas impostas
pelos Estados Unidos.

O indice Geral de Precos - 10 (IGP-10)

recuou 1,65% em julho, apds queda
de 097% em junho. Com isso, o
indice acumula baixa de 1,42% no
ano e alta de 3,42% em 12 meses. Em
julho de 2024, o IGP-10 havia
avancado 0,45% no més, com
variagao anual de 3,38%.

No atacado, todas as etapas do IPA
registraram quedas expressivas,
com destaque para o café em grao

entre os principais itens de pressao
baixista. No varejo, o) IPC
desacelerou para 0,13% em julho,
influenciado sobretudo pelo grupo
Transportes. A queda no preco da
gasolina, reflexo do novo reajuste da
Petrobras para as distribuidoras,
teve impacto direto sobre os precos
ao consumidor. Ja o INCC subiu
0,57%, mas o grupo Mao de Obra —
que vinha puxando as altas recentes
— mostrou sinais de arrefecimento,
com menor frequéncia de reajustes
salariais nas categorias do setor.
Diante desse cenario, a mediana das
projecbes para o IPCA de 2025
recuou pela oitava semana
consecutiva, passando de 517% para
510%. Para 2026, houve a primeira
gueda relevante no ano, de 4,50%
para 4,45%. O IGP-M também foi

revisado para baixo, de 2,18% para
1,72% em 2025 e de 4,50% para 4,45%
em 2026. Ja as estimativas para os
precos  administrados  subiram
levemente para 2025 (de 4,40% para
4,64%) e recuaram para 2026 (de
4.29% para 4.19%).
No lado da atividade, o IBC-Br -
indicador do Banco Central
considerado uma prévia do PIB -
recuou 0,7% em maio frente a abiril.
Foi a primeira queda em quatro
meses. Na comparagdo anual, o
indice avancou 3,2%, acumulando
alta de 40% em 12 meses.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




O desempenho negativo no més foi
puxado pela agropecuaria, que caiu
4.2%, acompanhada pela retracao
da industria (-0,5%). Ja o setor de
servicos, de maior peso nNa
economia, mMmanteve-se estavel e
permanece No maior nivel da série
histdrica. Apesar da queda do IBC-
Br, a projecao para o PIB de 2025
segue em 2,23%, com leve revisao
negativa para 2026, de 1,89% para
1,88%.

Diante da imposicao de tarifa de
50% sobre as exportacoes
brasileiras com destino aos EUA, as
projecdes para as contas externas
brasileira  foram reduzidas. As
exportagcdes com esse destino
representam cerca de US$ 40,00
bilhdes. Dessa maneira o superavit

da balanca comercial de 2025 foi
revisto para US$ 69,25 bilhdes,
abaixo dos US$ 70,90 bilhdes
anteriores, e o de 2026 caindo de
US$ 77,94 bilhdes para US$ 75,20
bilhdes. O déficit em conta corrente
também piorou com a mediana
aumentando de US$ 56,70 bilhdes
para US$ 57,70 bilhées em 2025 e
de US$ 55,00 bilhdes para US$ 57,38
bilhées em 2026.

Apds a segunda-feira tranquila, na
terca-feira (22/07), o ritmo comeca a
acelerar logo pela manha,
guando Jerome Powell, deve fazer
uma de suas ultimas falas publicas
antes da proxima decisao
de juros nos Estados Unidos,
marcada para o dia 30 de julho. Ja
na quarta-feira, dados do fluxo

cambial estrangeiro brasileiro
devem influenciar os mercados. Na
quinta-feira  (24/07) teremos a
decisdao de juros do BCE. Nos
Estados Unidos, € dia de balang¢o do
Fed, enquanto no Brasil iremos
acompanhar a reuniao do Conselho
Monetario  Nacional (CMN). A
semana termina com uma série de
indicadores importantes da
economia brasileira. Na sexta-feira
(25), o indice de confiangca do
consumidor da FGV, os numeros
das transag¢des correntes, o fluxo de
investimentos estrangeiros e o
IPCA-15, que fecha a agenda com
foco renovado na inflagcao.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 365=Julho/2025= semanals

Varisvel Realizado = Realizado | Realizado ) Ultima 4 13 Inicio ; Ultima 4 13 Inicio
e 2024 2025 Hoje Hoje

12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

14/07/25 | 07/07/25 | 16/06/25 | 14/04/25 | 05/01/24 | 14/07/25 | 07/07/25 | 16/06/25 | 14/04/25 | 05/01/24

4 | B 3,40% 2,85% 347% | 223% | 223% | 220% | 200% | 200% | 188% | 190% | 184% | 170% | 200%
4 | PBIndustria 3,28% 2,40% 312% | 180% | 180% | 180% | 150% | 188% | 150% | 150% | 150% | 140% | 194%
4 | PIBdeServicos 3,67% 2,09% 331% | 192% | 200% | 191% | 180% | 195% | 180% | 185% | 185% | 170% | 195%
4 | PIBAgropecurio 321% 10,17% 182% | 670% | 650% | 630% | 000% | 300% | 293% | 270% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 2,75% 510% | 510% | 517% | 525% | 562% | 350% | 445% | 450% | 450% | 450% | 350%
1| 16p-m 6,54% 095% | 439% | 172% | 220% | 389% | 508% | 398% | 445% | 450% | 450% | 452% | 400%
1| seuc 1,77% 1474% | 1226% | 1500% | 1500% | 1475% | 1500% | 850% | 1250% | 1250% | 1250% | 1250% | 850%
1 | cambio 6,19 5,46 5,75 5,65 5,66 5,75 5,90 5,00 5,70 5,75 5,80 5,97 5,10

1 Divida Liquida do Setor | -, o, 000% 5630% | 6580% | 6580% | 6580% | 6580% | 6640% | 7020% | 7001% | 7005% | 7000% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 o 6119 224,89 64,96 57,70 56,70 56,66 55,95 43,00 57,38 55,00 53,96 150,60 4355
|
1 5";';”5 Comercial (em 65,84 21,00 49,58 69,25 70,90 74,00 75,00 66,59 7520 77,94 7797 79,40 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 30,94 64,21 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 78,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 4,66% 285% 453% 4,64% 436% 432% 4,94% 4,00% 419% 429% 432% 428% 353%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 14/07/2025

Notas: 1- dados até junho/25; 2- dados até maio/25; 3- dados até abril/25; 4- dados
até marco/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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