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O Relatério Focus divulgado hoje
mMostrou recuo nas projecdes para a
atividade econbmica, cadmbio e
inflacdo em 2027.

As estimativas do Focus para o
crescimento do PIB em 2025 e 2026
apresentaram leve queda. Para
2025, houve redugao de 0,03 p.p., de
2,21% para 2,18%, e para 2026, de
1,87% para 1,86%. O Indice de
Atividade  Econbmica (IBC-Br),
considerado uma prévia do PIB e
divulgado pelo Banco Central na
semana passada, recuou 0,1% em
junho frente ao meés
imediatamente anterior,
encerrando o segundo trimestre
com alta de 03% na série
dessazonalizada.

Os dados setoriais mostram que o
principal impacto negativo ocorreu
na agropecuaria, com retracao de
2,3% em junho e queda de 3,1% no
trimestre. A induUstria registrou leve
recuo em junho (-0,1%), encerrando
o periodo praticamente estavel
(+0,1%). Ja os servicos cresceram
0,1% em junho e 0,7% no trimestre.
Desconsiderando a agropecuaria, o
IBC-Br apresentou alta de 0,1% em
junho e 0,4% no segundo trimestre.
Sem ajuste sazonal, o indice

avangou 1,4% em junho,
acumulando expansao de 32% no
primeiro semestre.

Na proxima semana, em 02/09, o
IBGE divulgara o PIB do 2°
trimestre. O mercado aguarda
desaceleracao em relacao ao forte

crescimento de 1,4% no 1° trimestre,
influenciado  pela queda da
agropecuaria, que havia avancado
12,2% com a safra recorde de graos.
Inddstria e  servicos  devem
apresentar desempenho  mais
moderado.

A projecao mediana para o IPCA de
2025 recuou pela 13* semana
consecutiva, de 4,95% para 4,86%.
Para 2026, caiu 0,07 p.p., de 4,40%
para 4,33%. Apos 26 semanas de
estabilidade, a mediana do IPCA
para 2027 passou de 4,00% para
3,97%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




Apesar da melhora, as expectativas
seguem acima da meta central de
3,00%, cujo intervalo de tolerancia
vai de 1,5% a 4,5%.
As projecdes para a taxa de cambio
também foram ajustadas para
baixo. Para o fim de 2025, cairam de
R$/US$ 5,60 para R$/US$ 559. Em
2026, de R$/US$ 5,70 para R$/USS$
564; e em 2027, de R$/US$ 5,70
para R$/US$ 563. Os mercados
emergentes reagiram
positivamente na semana passada
apos o presidente do Federal
Reserve (Fed) sinalizar a
possibilidade de retomada do ciclo
de cortes de juros ja na proxima
reuniao de politica monetaria. No
entanto, Powell destacou que a
inflacao ainda permanece acima da

meta de 2% e que os efeitos das
tarifas sobre os precos tendem a se
acumular nos préximos meses.

N3o houve alteracao nas projecdes
para a taxa Selic, mantidas em
15,00% ao fim de 2025 e 12,50% em
2026.

Nesta semana, o mercado
acompanha a divulgagao das
Estatistica do setor externo (26/08),
Estatisticas monetarias e de crédito
(27/08) e Fiscais (29/08) pela Banco
Central, IPCA-15 (26/08) pelo IBGE.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 370=Agosto/2025=semana %

o Realizado = Realizado | Realizado Ultima 4 13 Inicio Ultima 4 13 Inicio
Variavel Hoje Hoje

2024 2025 12 meses
semana semanas | semanas do ano semana semanas | semanas do ano

22/08/25 | 15/08/25 | 25/07/25 | 23/05/25 | 05/01/24 | 22/08/25 | 15/08/25 | 25/07/25 | 23/05/25 | 05/01/24

6 | PB 3,40% 2,85% 347% | 218% | 221% | 223% | 214% | 200% | 186% | 187% | 189% | 170% | 200%
6 | PBIndustria 3,28% 2,40% 312% | 175% | 180% | 180% | 170% | 188% | 150% | 150% | 150% | 140% | 194%
6 | PIBdeServicos 3,67% 2,09% 331% | 200% | 200% | 200% | 190% | 195% | 183% | 188% | 185% | 170% | 195%
6 | PIBAgropecudrio 321% 10,17% 182% | 690% | 670% | 670% | 000% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300% | 300%
1| Ipca 483% 3,26% 525% | 486% | 495% | 509% | 550% | 350% | 433% | 440% | 444% | 450% | 350%
1| 16p-m 6,54% A,71% 266% | 104% | 113% | 160% | 479% | 398% | 427% | 432% | 442% | 460% | 400%
1| seuc 1,77% 1490% | 1301% | 1500% | 000% | 1500% | 1475% | 850% | 1250% | 000% | 1250% | 1250% | 850%
1 | cambio 6,19 0,00 5,28 5,59 0,00 561 5,80 5,00 5,64 000 5,70 5,90 5,10
1 Divida Liquida do Setor | -, o, 000% 5133% | 6580% | 6580% | 6580% | 6570% | 6640% | 7000% | 7010% | 7020% | 70,10% | 69,50%

Publico (% do PIB)

Conta Corrente (em US$

1 0 5789 3281 6147 65,06 63,70 259,00 256,00 43,00 62,00 61,80 61,60 152,90 4355
|
1 5";';”5 Comercial (em 65,84 26,06 4393 6500 65,00 66,70 7475 66,59 68,70 68,40 70,04 78,50 68,50
|
1 nvestimento Direto no 7107 33,75 54,42 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 70,00 78,00
Pais (em US$ bi)
1 Precos Administrados 4,66% 4,16% 4,85% 470% 472% 4,69% 4,57% 4,00% 4,00% 4,18% 4,19% 429% 353%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 22/08/2025

Notas: 1- dados até julho/25; 2- dados até junho/25; 3- dados até maio/25; 4- dados
até abril/25; 5- dados até marco/25; 6- dados até fevereiro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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