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O Relatdério Focus desta semana

indicou nova reducao nas
expectativas de inflacao para o ano
corrente e ajustes nas projecdes para
o setor externo, em movimento que
antecedeu a divulgagao  das
estatisticas do balanco de
pagamentos de dezembro pelo
Banco Central.

Antecipando o resultado das
estatisticas oficiais, as medianas para
a balanca comercial foram revisadas
para cima em 2026 e 2027. O
superavit esperado para 2026 passou
de US$ 66,70 bilhdes para US$ 67,65
bilhdes, enquanto, para 2027,
avancou de US$ 70,00 bilhdes para
US$ 71,55 bilhdes. As projecdes para o
déficit em transagbes correntes
mostraram leve melhora em 2026, de
US$ 67,90 bilhdes para US$ 67,80

bilhdes, permanecendo estaveis em
US$ 6500 bilhdes para 2027. Em
sentido oposto, as expectativas para
o ingresso de investimento direto no
pais foram marginalmente revistas
para baixo, com a mediana para 2026
reduzida para US$ 74,85 bilhdes e
para 2027 ajustada para US$ 78,50
bilhdes.

Os dados efetivos de dezembro
corroboraram, em parte, esse ajuste
de expectativas. O déficit em
transacdes correntes foi de US$ 3,4
bilndes no més, recuando de forma
expressiva em relacao a dezembro
de 2024, refletindo principalmente o
fortalecimento do superavit
comercial de bens e a reducao dos
déficits em servicos e em renda
primaria. A balanca comercial
registrou superdvit de US$ 88

bilhdes, sustentado pela forte
expansao das exportacdes, enquanto
as importagdes cresceram em ritmo
mais moderado. No campo
financeiro, os investimentos diretos
No pais apresentaram saidas liquidas
no meés, influenciadas pela dinamica
de lucros reinvestidos, ainda que, no
acumulado de 2025, o IDP tenha
permanecido em patamar elevado,
equivalente a 341% do PIB,
configurando um quadro compativel
com a manutencao de superavits
comerciais elevados a frente e com a
capacidade de financiamento do
déficit externo, mesmo em um
ambiente de maior seletividade dos
fluxos de capital.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Em parte, as medianas de inflacao
do Relatdério Focus seguiram em
trajetdria  de acomodacao. A
projecao para o IPCA de 2026
recuou de 4,02% para 4,00%,
engquanto a estimativa para 2027
permaneceu em 380% pela
décima segunda semana
consecutiva. As proje¢cdes para o
IGP-M  também foram revisadas
para baixo, alcancando 3,87% em
2026 e mantendo-se em 4,00% em
2027. Em sentido oposto, as
expectativas para 0s  precos
administrados apresentaram leve
ajuste altista em 2026, de 3,75%
para 3,76%, permanecendo
inalteradas em 3,71% para 2027.

A agenda econdmica da semana
concentra divulgacdes relevantes

no Brasil e no exterior. No cenario
domeéstico, a semana comega com
os indicadores de confianca do
consumidor da FGV. Na terca-feira
(27/01), seréd divulgado o IPCA-15,
indicador antecedente da inflagao
oficial. O principal destaque ocorre
na reuniao do Comité de Politica
Monetaria (Copom), cuja decisao
deve manter a taxa Selic inalterada.
A agenda domeéstica se encerra na
sexta-feira, com a divulgacdao do
IGP-M, da taxa de desemprego e
dos dados do Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados
(Caged). No exterior, a semana ¢é
marcada pela reuniao do Comité
Federal de Mercado Aberto (Fomc).
Ao longo dos dias, também serao
divulgados, nos Estados Unidos, os

pedidos semanais de seguro-
desemprego, a balang¢a comercial e
o indice de precos ao produtor
(PPI). Na Europa, entram no radar
dados de confianca, Produto
Interno Bruto (PIB) e taxa de
desemprego, enquanto, na Asia, a
ata do Banco do Japao, além de
indicadores de inflagao, producao
industrial e vendas no varejo, e os
PMIs da China completam o
conjunto de informacdes sobre
atividade e precos no cenario
internacional.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS392-3Janeiro/2026/=semana %

Variavel Realizado | Realizado | Realizado ; Ultima 4 13 Inicio ; Ultima 4 13 Inicio
S 2024 2025 Hoje Hoje

12 meses
semana | semanas | semanas | doano semana | semanas | semanas | do ano

23/01/26 | 16/01/26 | 26/12/25 | 24/10/25 | 03/01/25 | 23/01/26 | 16/01/26 | 26/12/25 | 24/10/25 | 03/01/25

4 | P8 34% | 243% | 271% | 180% | 180% | 180% | 178% | 180% | 180% | 180% | 1.80% | 18% | 200%
4 | PBInddstria 309% | 172% | 183% | 145% | 140% | 140% | 150% | 180% | 170% | 170% | 170% | 170% | 200%
4 | PIB de Senvicos 378% | 176% | 219% | 190% | 190% | 180% | 190% | 170% | 200% | 200% | 200% | 190% | 200%
4 | PIB Agropecurio 374% | 1164% | 964% | 163% | 190% | 200% | 254% | 3,00% | 280% | 280% | 280% | 280% | 300%
1| 1pca 483% | 426% | 426% | 400% | 402% | 405% | 420% | 403% | 380% | 380% | 380% | 38% | 390%
1| 16 654% | 1.04% | L04% | 387% | 392% | 395% | 420% | 422% | 400% | 400% | 400% | 400% | 397%
1| seuc M77% | 1490% | 1432% | 1225% | 1225% | 1225% | 1225% | 1200% | 1050% | 1050% | 1050% | 1050% | 10,00%
1| cambio 6,19 5,50 557 [ 55 | 55 | 55 | 55 [ 590 | 551 [ 55 | 55 | 55 [ 58

Divida Liquida do Setor

2 e 61,30% | 6522% | 6269% | 70,36% | 7036% | 70,25% | 70,08% | 70,80% | 73,80% | 73,80% | 73.80% | 73,80% | 74,10%
Pablico (% do PIB)

1 Esnta Corrente emUS$ | = co 27 68,79 6879 | -6780 | 6790 | 67,00 | 6500 | 5000 | -6500 | -6500 | 6500 | -60,00 | -52,00

. F F F F F F F F F F

1 Easlggf)a Cotiaet g 65,84 59,95 59,95 67,65 66,70 66,00 65,80 77,95 71,55 70,00 70,00 74,99 80,00

1 | Investimento Direto no 74,09 77,68 77,68 74,85 75,00 74,00 70,00 74,90 78,50 78,60 77,93 71,20 76,68
Pais (em US$ bi)

1 | Precos Administrados 4,66% 5,28% 528% | 376% | 375% | 372% | 389% | 400% | 371% | 371% | 370% | 385% | 3,79%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 23/01/2026

Notas: 1- dados até dezembro/25; 2- dados até novembro/25; 3- dados até
outubro/25; 4- dados até setembro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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