ae COs Dz
J L) = (_r)“ |

-




O Relatério Focus desta semana

trouxe ajustes pontuais nas
projecdes de inflagcao, melhora nas
estimativas para o setor externo e
variagdées marginais no cenario
fiscal.

O IPCA de janeiro avang¢ou 0,33%, em
linha com a mediana das
expectativas (0,32%) e compativel
com a continuidade do processo de
desinflagdo no inicio do ano. Em 12
meses, a taxa passou de 4,3% para
4,.4%, movimento associado a efeitos
de base e recomposicdes pontuais,
sem sinalizar inflexao de tendéncia.
As pressdes concentraram-se em
cuidados pessoais, com nucleos de
servicos impactados por conserto de
automoveis e industriais por itens de
higiene, enquanto alimentagcao no
domicilio surpreendeu
favoravelmente. O cenario base

permanece de desaceleragao no
primeiro semestre, com possivel
recomposi¢cao gradual no segundo.

Apos a divulgacao, as revisdes foram
marginais. A mediana do IPCA para
2026 recuou de 3,97% para 3,95%,
enquanto 2027 permaneceu em
3,80%. No IGP-M, a projecao para
2026 passou de 3,90% para 3,86%,
com 2027 em 4,00%. Para os pregos
administrados, houve leve alta em
2026, de  3,69% para  3,76%,
Mmantendo-se 2027 em 3,71%.

Na atividade, dezembro confirmou
perda de fblego, sem desvios
relevantes em relacao ao esperado. A
receita real de servicos recuou 0,4%
na margem, com destaque positivo
para informagdao e comunicagao

(+1,7%) e servicos as familias (+1,1%),
enguanto transportes (-3,1%) exerceu
a principal contribuicdo negativa. No
qguarto trimestre, o setor cresceu
0,8%, deixando carregamento de 1,1%
para 2026. No comércio, o varejo
ampliado caiu 1,2% e o restrito, 0,4%,
ambos proximos as expectativas.
Ainda assim, o resultado trimestral
foi positivo, com altas de 1,5% e 1,0%,
respectivamente, gerando
carregamento de 0,1% (ampliado) e
0,7% (restrito) para 2026. Para o
primeiro trimestre, projeta-se
recomposicao moderada das vendas,
favorecida por estimulos a renda.
Como os dados vieram em linha com
O consenso, nao houve alteragcdes
relevantes nas medianas do Focus.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



No setor externo, a mediana para o
déficit em transagdes correntes de
2026 recuou de US$ 68,2 bilhdes
para US$ 67,8 bilhdes, mantendo-
se em US$ 65,0 bilhdes em 2027. O
superavit comercial foi revisado
para cima, para US$ 68,0 bilhdes
em 2026 e US$ 72,3 bilhdes em
2027. As estimativas de
Investimento Direto no Pais
também avancaram para US$ 75,0
bilhdes em 2026, permanecendo
em US$ 78,5 bilhdes em 2027.

No campo fiscal, as alteracdes
foram marginais. A projecao de
déficit primario para 2026 recuou
de 052% para 050% do PIB,
enquanto 2027 registrou leve
deterioracao, de 0,40% para 0,41%
do PIB.

Com a agenda concentrada apds o
Carnaval, a semana serd encurtada,
com divulgagcdes entre quinta e
sexta-feira. No Brasil, o destaque é
o IBC-Br. No exterior, a atencao se
volta aos pedidos de seguro-
desemprego e
aos PMIs preliminares, além do PCE
norte-americano e dados de
atividade e renda, que poderao
calibrar as expectativas para os
juros nas principais economias.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSI3951= Fevereiro/ 2026 semanals

Variavel Realizado = Realizado | Realizado 12 ; Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
13/02/26 | 06/02/26 | 16/01726 | 14711725 | 020126 | 130226 | 06/02026 | 16/0126 | 14711725 | 02001726
4 | B 342% 243% 271% 180% | 180% | 180% | 178% | 180% | 180% | 180% | 180% | 188% | 180%
4 | PBIndistia 309% 172% 183% 149% | 145% | 140% | 145% | 140% | 168% | 170% | 170% | 170% | 170%
4 | PBdeSenicos 376% 176% 219% 200 | 195% | 190% | 180% | 180% | 180% | 190% | 200% | 200% | 200%
4 | PBAgropectdrio 3% | 1164% 9,64% 16% | 168% | 190% | 250% | 200% | 280% | 280% | 280% | 280% | 280%
1| IPcA 483% 426% 426% 305% | 397% | 400% | 420% | 406% | 380% | 380% | 380% | 380% | 380%
1| 1ep-m 654% 1,04% 0% | 386% | 390% | 392% | 402% | 395% | 400% | 399% | 400% | 400% | 400%
1| seuc M77% | 1490% | 1432% | 1225% | 1225% | 1225% | 1225% | 1225% | 1050% | 1050% | 1050% | 1050% | 1050%
1| Cambio 619 550 557 550 550 550 550 550 550 550 550 550 550

Divida Liqui Piblico (%

2 dc')vsg) iqidadoSeorPUblio(h | 1300 | goom | 6% | 7020% | 7020% | 7036% | 7010% | 7023% | 7380% | T380% | 7380% | 1370% | 7377%
1| ContaCorrente (em USS bi 66,17 6879 6879 | 6780 | -6820 | 6790 | 6513 | -6700 | -6500 | -6500 | -6500 | -6110 | -6500
1| Balanca Comercial (em USS b 65,84 5995 5995 6800 | 6750 | 6670 | 6600 | 6600 | 7230 | 7215 | 7000 | 7480 | 7000
1 'U”:;S;'i;"e”to Direto o ais (em 7409 7768 7768 7500 | 7435 | 7500 | 7000 | 7400 | 7850 | 7850 | 7860 | 7200 | 7793
1| Precos Administrados 466% 528% 528% 376% | 369% | 375% | 386% | 373% | 371% | 371% | 37% | 370% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 13/02/2026

Notas: 1- dados até janeiro/26; 2- dados até dezembro/25; 3- dados até
novembro/25; 4- dados até outubro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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