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No Relatorio Focus desta semana, as
alteracdes foram limitadas, com
manutenc¢ao da tendéncia recente de
revisbes altistas para a inflagdo e
ajustes marginais no saldo da
balanca comercial.

O IGP-M avancou 0,52% em marcgo,
revertendo a queda de 0,73% em
fevereiro, com alta de 0,19% no ano e
retracao de 1,83% em 12 meses. O
resultado foi impulsionado pela
aceleracao do IPA, que subiu 0,61%
apds recuo de 118%, refletindo
principalmente a elevacao de precos
agropecuarios, como bovinos, ovos,
leite, feijao e milho. O IPC
permaneceu em 0,30%, com pressdes
em alimentacao, despesas diversas,
vestuario, transportes e comunicagao,
parcialmente  compensadas  por
recuos em educacao, habitacao e
saude, enquanto o INCC avancou de
034% para 0,36%. Em termos

gualitativos, destaca-se a inflexao nos
precos de derivados de petréleo no
IPA-M, que passaram de -4,63% para
1,16%, sinalizando possivel reversao da
trajetdria recente em um contexto de
maior  incerteza  geopolitica e
elevacao do risco sobre a oferta
global. Apds a divulgacao, a mediana
das projecdes para o IGP-M em 2026
foi revisada de 3,46% para 3,73%,
mantendo-se em 4,00% para 2027.
Em linha, as expectativas para o IPCA
também foram ajustadas para cima,
de 4,31% para 4,36% em 2026 e de
3,84% para 3,85% em 2027, enquanto
0s precos administrados
permaneceram em 4,27% para 2026 e
avancaram de 3,77% para 3,79% em
2027, reforcando a deterioragao
marginal do cenario inflacionario
prospectivo.

O mercado de trabalho formal
manteve trajetdéria  positiva em

fevereiro de 2026, com a geracao
liquida de 255321 empregos com
carteira assinada, segundo o Novo
Caged, resultado de 2,38 milhdes de
admissbes e 213 milhdes de
desligamentos. O  avanco  foi
disseminado entre os principais
setores, com destaque para Servicos,
responsavel por cerca de 70% das
vagas criadas, seguido por Industria e
Construgao, enquanto Agropecuaria
e Comércio também apresentaram
saldos positivos, ainda que mais
moderados. Apesar do resultado
robusto em termos de quantidade,
observou-se recuo de 2,3% no salario
médio real de admissao na margem,
a0 passo que, Na comparagao
interanual, houve ganho de 2,75%,
sugerindo acomodagao recente, mas
manutencao de melhora no
horizonte mais amplo.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



No acumulado do ano, a criagao de
370 mil postos formais reforca a
resiliéncia do mercado de trabalho,

embora o) ambiente
Mmacroecond®mico mais incerto,
marcado por juros elevados e riscos
externos, possa moderar o ritmo de
geracao de empregos Nnos proximos
meses.

No campo fiscal, o setor publico
consolidado registrou déficit primario
de R$ 16,4 bilhdes em fevereiro, em
linha com as expectativas, refletindo
resultado negativo de R$ 30,0 bilhdes
no governo central e superavit de R$
13,7 bilhdes nos governos regionais.
Os indicadores de endividamento
seguiram em elevagao, com a divida
bruta do governo geral avancando de
78,7% para 79,2% do PIB entre janeiro
e fevereiro, enquanto a divida liquida
subiu de 65,0% para 65,5% do PIB. No
mesmo periodo, o déficit nominal

Mmanteve-se em 9,4% do PIB, com as
despesas com juros avangando para
9,0% do PIB, reforcando o peso do
servico da divida. Nesse contexto, a
convergéncia para a meta fiscal
permanece desafiadora e sensivel a
evolucao do cenario externo, aos
desdobramentos do choque de
petréleo e ao cumprimento do
arcabouco fiscal.

As projecdes do Focus para a balanca
comercial apresentaram  ajustes
marginais, com a estimativa para
2027 avancando de US$ 73,05 bilhdes
para US$ 7310 bilhdes, enquanto
para 2026 foi mantida em US$ 70,0
bilhdes.

Na agenda econdmica domeéstica, a
semana concentra divulgacoes
relevantes para a calibragem das
expectativas inflacionarias e do setor
externo. Na terca-feira (7), a balanca

comercial de marco deve manter
superavit robusto, com projecao de
US$ 7,55 bilhdes. Na quarta-feira (8),
IGP-DI e IPC-S trarao sinais sobre a
dinamica recente dos  precos,
enquanto, na quinta-feira (9), o IPC-
Fipe contribui para a leitura da
inflacdo em Sao Paulo. O principal
destaque ocorre na sexta-feira (10),
com a divulgacao do IPCA de margo,
indicador-chave para a politica
monetaria. No cenario externo, os
dados de inflacdo ao consumidor
(CPI) e ao produtor (PPIl) nos Estados
Unidos, previstos para os dias 10 e 11
de abril, permanecem no radar, com
potencial de influenciar as
expectativas para os juros do Federal
Reserve e as condi¢des financeiras
globais. Na Europa, a inflagcdo segue
impactada pelo choque energético,
mantendo o dilema entre controle de
precos e crescimento.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSZ02=Abril/ 2026 semanal

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
0204726 | 27/03/26 | 06/03/26 | 01/01/26 | 020126 | 02704726 | 27/03726 | 06/03/26 | 01/01/26 | 02/01/26
4 | 342% 243% 271% 185% | 185% | 182% | 000% | 180% | 180% | 180% | 180% | 000% | 180%
4 | PBIndistria 3,00% 172% 183% 140% | 140% | 150% | 000% | 140% | 150% | 150% | 163% | 000% | 170%
4 | PiBdeSemios 378% 176% 219% 200% | 198% | 200% | 000% | 180% | 200% | 200% | 200% | 000% | 200%
4 | PIB Agropecuério 374% 11,64% 964% 168% | 167% | 165% | 000% | 200% | 280% | 280% | 280% | 000% | 280%
1 IPCA 483% 426% 426% 436% | 431% | 391% | 000% | 406% | 38% | 384% | 380% | 000% | 380%
1 IGP-M 6,54% 1,04% 1,04% 373% | 346% | 319% | 000% | 395% | 400% | 400% | 400% | 000% | 400%
1 SELIC NI% | 1490% 1432% | 1250% | 1250% | 1213% | 000% | 1225% | 1050% | 1050% | 1050% | 000% | 1050%
1| cambio 619 550 557 | 540 | 540 | 541 | 000 | 55 | 545 | 545 | 550 | 000 | 550
2 g::;)“q“'da doSetor Plblico (% | ¢y 300, 65.22% 6260% | 6990% | 6990% | 7000% | 000% | 7023% | 7346% | 7346% | 7380% | 000% | 7377%
1| ContaCorrente (em US$ bi) 6617 6879 6879 6500 | -6500 | 6770 | o000 | -6700 | -6500 | -6500 | -6500 | 000 | -6500
1| Balanca Comerdal (em USS$ bi 65,84 59,95 so95 [ 7000 | 7000 [ so0s [ oo [eeoo [ 7o [ ses [ e [ oo [ 000
1 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7409 7768 7768 7500 | 7500 | 7500 000 7400 | 7850 | 7850 | 7850 0,00 7793

|

1 Precos Administrados 4,66% 5.28% 5.28% 8% | 421 | 367% | 000% | 373% | 379% | 377% | 374% 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 02/04/2026

Notas: 1- dados até marco/26; 2- dados até fevereiro/26; 3- dados até janeiro/26; 4-
dados até dezembro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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