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No Relatério Focus desta semana, as
expectativas de inflacdo mantiveram
trajetdria de deterioracdao. Em
paralelo, observou-se revisao baixista
na taxa de cambio ao final do
periodo, acompanhada de
perspectiva de crescimento
econdbmico mais moderado e
melhora relativa nas projecdes para
o setor externo.

Esse movimento é consistente com a
dindmica recente do fluxo cambial,
que registrou entrada liquida de US$
907 milhdes em 2026 até 17 de abril,
segundo dados preliminares do
Banco Central, refletindo a
combinagao de superavit no canal
comercial, de US$ 9,853 bilhdes, e
saidas no canal financeiro, de US$
8,947 bilhdes. No segmento
financeiro, as saidas liquidas
decorrem do maior volume de

remessas ao exterior em relagao as
entradas de capitais, em operacdes
gue incluem investimentos diretos e
em carteira, remessas de lucros e
pagamento de juros. Por sua vez, o
fluxo comercial foi sustentado pelo
desempenho das exportacdes, que
somaram US$ 80,468 bilhdes, frente
a importacdes de US$ 70,614 bilhdes.
Na margem, abril apresenta saida
liquida de US$ 32 bilhdes, apds
resultado negativo em  marcgo,
influenciado principalmente pelo
canal financeiro, enquanto o saldo
comercial permanece positivo. Ainda
assim, o quadro agregado indica
maior disponibilidade interna de
dolares, contribuindo para a revisao
baixista das projecdes para a taxa de
cdmbio ao final de 2026, de R$
530/US$ para R$ 525/US$, com
manutencdo da estimativa em R$
5,35/US$ para 2027.

Diante da menor confianca em uma
resolucao rapida do conflito no Golfo
Pérsico, nem mesmo a perspectiva
de cambio mais favoravel foi
suficiente para conter a deterioracao
das expectativas inflacionarias. A
mediana das projecdes para o IPCA
avangou de 4,80% para 4,86% em
2026 e de 3,99% para 4,00% em 2027,
configurando a quinta elevacao
consecutiva, com alta também nas
estimativas para 2028, o que sinaliza
revisao no horizonte relevante para a
politica monetaria e eleva a
complexidade da decisao do Copom
nesta semana. No mesmo sentido, as
projecoes para precos administrados
foram revistas de 4,90% para 4,98%
em 2026, enquanto as estimativas
para o IGP-M subiram de 4,66% para
4,80% no mesmo horizonte,
mantendo-se estaveis em 2027.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Em um ambiente de expectativas
inflacionarias mais elevadas e de
percepcao de conducao mais
cautelosa da politica monetaria,
com reducao da taxa de juros em
ritmmo  mais gradual que o
anteriormente esperado, as
projecdes de crescimento do PIB
para 2026 foram marginalmente
revisadas para baixo, de 1,86% para
1,85%, enquanto as estimativas para
2027 permaneceram estaveis em
1,80%.

No ambito do setor externo, o déficit
em conta corrente totalizou US$ 6,0
bilhdes em  marco, resultado
ligeiramente melhor que a mediana
das expectativas (-US$ 6,3 bilhdes),
mas superior ao observado no
mesmo més de 2025 (-US$ 2,9
bilhdes). No periodo, o superavit
comercial de US$ 56 bilhdes foi
parcialmente compensado pelos

déficits em servicos (-US$ 4,8
bilhdes) e rendas (-US$ 7,4 bilhdes),

este Ultimo influenciado  por
menores remessas liquidas de
lucros e dividendos. Em 12 meses, o
déficit atingiu US$ 64,3 bilhdes (2,7%
do PIB), abaixo dos US$ 66,7 bilhdes
(3,1% do PIB) registrados
anteriormente. Na margem, o
resultado indica deterioragcao do
saldo externo, refletindo a
desaceleracao do superavit
comercial e a ampliacao do déficit
em  servicos, pressionado  por
transportes e tecnologia, em um
contexto de  moderacao nas
entradas de capitais e maior aversao
a0 risco, 0 que ampliou o hiato entre
financiamento e necessidade
externa. Ainda assim, as projecdes
do Relatério Focus para o setor
externo apresentaram melhora, com
elevacao da mediana do superavit
comercial para US$ 75,0 bilhdes em

2026 e 2027, ao passo que as
estimativas para o déficit em conta
corrente foram revisadas
marginalmente para baixo, para US$
61,2 bilhdes em 2026 e US$ 62,0
bilhdes em 2027.

Apds uma semana de menor
intensidade, a agenda econdmica
volta a ganhar tracao, com destaque
para a chamada “super-quarta”, em
um ambiente de elevada
sensibilidade dos mercados a
comunicagcao dos bancos centrais.
Na terca-feira, a agenda
internacional traz indicadores
antecedentes de atividade, com
destaque, nos Estados Unidos, para
a confianca do consumidor, as
ofertas de emprego (JOLTS) e
indices regionais de atividade, que
contribuem para a leitura
prospectiva do ritrno da economia.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




A quarta-feira concentra o principal
foco da semana, com as decisdes de
politica monetaria do Copom e do
Federal Reserve, em meio a uma
janela mais ampla de reunides e
comunicacoes de outras
autoridades monetarias relevantes,
como Banco do Japao, Banco da
Inglaterra, Banco Central Europeu e
Banco do Canada. Na quinta-feira,
no Brasil, sera divulgado o IPCA-15
de abril, enquanto, no exterior,
ganham relevancia os dados de
atividade e inflacao da zona do euro.
Na sexta-feira, a agenda domeéstica
se encerra com os dados do
mercado de trabalho de marco, via
Caged e PNAD Continua, ao passo
gue, no exterior, a primeira
estimativa do PIB dos Estados
Unidos para o primeiro trimestre

sera acompanhada de perto,
contribuindo para a avaliacao do
ritrno da atividade global.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NSZ05=Abril/2026= semana %

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
24004026 | 17/04026 | 2703726 | 2301726 | 0201726 | 240426 | 170426 | 27/03/26 | 23/01726 | 02001726
4| PB 342% 243% 271% 185% | 186% | 185% | 180% | 180% | 180% | 180% | 180% | 180% | 180%
4 | PBIndistria 309% 172% 183% 140% | 140% | 140% | 145% | 140% | 150% | 150% | 150% | 170% | 170%
4 | PIBdeServicos 378% 176% 219% 200% | 200% | 198% | 190% | 180% | 188% | 190% | 200% | 200% | 200%
4 | PBAgropecusrio 374% 11,64% 964% 200% | 180% | 167% | 163% | 200% | 288% | 300% | 280% | 280% | 280%
1 IPCA 483% 426% 426% 486% | 480% | 431% | 400% | 406% | 400% | 399% | 384% | 380% | 380%
1 IGP-M 6,54% 1,04% 1,04% 480% | 466% | 346% | 387% | 395% | 400% | 400% | 400% | 400% | 400%
1 SELIC 177% 14.90% 1432% | 1300% | 1300% | 1250% | 1225% | 1225% | 1100% | 1100% | 1050% | 1050% | 1050%
1 Cambio 6,19 550 557 525 530 540 550 550 535 535 545 551 550
2 g::;)“q“'da doSetor Plblico (% | ¢y 300, 65.22% 6260% | 6990% | 6990% | 6990% | 7036% | 7023% | 7335% | 7351% | 7346% | 7380% | 7377%
1 Conta Corrente (em USS bi) 66,17 6879 6879 6120 | 6200 | 6500 | 6780 | -6700 | -6200 | -6250 | -6500 | -6500 | -6500
1 Balanca Comercial (em USS bi 65,84 5095 5095 7500 | 7265 | 7000 | 6765 | 6600 | 7500 | 7400 | 7305 | 7155 | 7000
1 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7409 7768 7768 7500 | 7500 | 7500 | 7485 | 7400 | 7643 | 7800 | 7850 | 7850 | 7793

|

1 Precos Administrados 4,66% 5.28% 5.28% 498% | 490% | 421% | 376% | 373% | 380% | 380% | 377% | 371% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 24/04/2026

Notas: 1- dados até marco/26; 2- dados até fevereiro/26; 3- dados até janeiro/26; 4-
dados até dezembro/25

Vide nota de referéncia de periodo.
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