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No Relatério Focus desta semana, a
divulgacao do PIB do primeiro
trimestre levou a nova revisao

altista das projecdes de
crescimento econdmico. Ao mesmo
tempo, as expectativas de inflagdo
continuaram se afastando da meta,
reduzindo o espaco para a
flexibilizagao da politica monetaria.
No cdmbio, a mediana das
estimativas passou a indicar
valorizacdao adicional da moeda
doméstica.

No campo da atividade econdmica,
a divulgacao do PIB do primeiro
trimestre reforcou a percepcao de
gque a economia brasileira segue
apresentando desempenho mais
robusto do que o antecipado
anteriormente. O indicador
avancou 1,1% frente ao trimestre
anterior, ligeiramente acima das

expectativas de mercado, refletindo
o) bom desempenho da
agropecuaria, a recuperacao da
industria e a continuidade da
expansao dos servicos. Pela otica da
demanda, o resultado foi
acompanhado pela aceleracao do
consumo das familias e por um
avanco dos investimentos superior
ao esperado, evidenciando a
manutencao de condicbes
domeésticas ainda favoraveis a
atividade.

No mercado de trabalho, os dados
mais recentes corroboraram esse
cenario. A taxa de desemprego
atingiu 5,8% no trimestre encerrado
em abril, resultado ligeiramente
melhor do que o esperado pelo
mercado, enquanto a medida
dessazonalizada permaneceu
estavel em 54%. Embora a massa

salarial real efetiva tenha registrado
leve recuo na margem (-0,2%), o

emprego formal continuou
avancando e os rendimentos reais
permaneceram em patamar

elevado, sustentando a renda das
familias e contribuindo para a
manutencao do consumo em niveis
resilientes.

Em linha com o desempenho mais
favoravel da atividade econdmica e
a continuidade da robustez do
mercado de trabalho, as projecdes
do Relatério Focus para o
crescimento do PIB avangcaram
marginalmente de 1,89% para 1,90%
em 2026, permanecendo em 1,70%
para 2027.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



inflacionario, a
divulgacao do IPCA-15 de maio

No campo

reforcou a percepgao de
persisténcia das pressdes sobre os
precos. O indice avancou 0,62% no
meés, acima das expectativas de
mercado, elevando a inflacao
acumulada em 12 meses de 4,4%
para 4,6%. Embora a surpresa
baixista em passagens aéreas tenha
contribuido para atenuar
parcialmente o resultado, o
indicador foi pressionado
principalmente pela aceleracao dos
precos de alimentacao no domicilio
e de cuidados pessoais Mais
importante, a composicao da
inflacdo permaneceu desfavoravel,
com aceleracao dos nucleos de
servicos e de bens industriais, ja

refletindo parte dos efeitos da alta
recente do petrdleo, especialmente
sobre os precos industriais. Nesse
contexto, as projecdes do Relatdrio
Focus para o IPCA avancaram de
5,04% para 509% em 2026, de 4,01%
para 4,02% em 2027, e também
registraram elevacao para 2028. Em
linha com esse movimento, as
estimativas para o IGP-M subiram
de 591% para 6,00% em 2026. Por
outro lado, as projecdes para os
precos administrados recuaram
marginalmente de 499% para
498% em 2026, permanecendo
estaveis em 3,81% para 2027.

No mercado cambial, as projecdes
do Relatério Focus continuaram
apontando para valorizagcao do real,

com a mediana das estimativas
passando de R$ 517/US$ para R$
516/US$ em 2026 e de R$ 526/US$
para R$ 525/US$ em 2027. O
movimento reflete a combinacao
entre uma politica monetaria ainda
restritiva no Brasil e condi¢des
externas mais favoraveis, que tém
sustentado o diferencial de retorno
dos ativos domésticos e contribuido
para o fortalecimento da moeda
brasileira.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



A agenda econdmica da semana
sera marcada pela divulgacao de

indicadores relevantes de
atividade econémica e mercado de
trabalho no Brasil e nos Estados
Unidos. Na segunda-feira, o
destaque no cenario domeéstico
serd o PMI Industrial, indicador
antecedente da atividade
manufatureira. Na quarta-feira,
serao divulgados os dados de
producao industrial de abril, os
PMIls de servicos e composto e o
resultado da balanca comercial
brasileira. No mesmo dia, o Federal
Reserve divulgara o Livro Bege,
documento que reune avaliagdes
qualitativas sobre a atividade
econdbmica regional e costuma
fornecer sinais sobre os préximos
passos da politica monetaria norte-

americana. A quinta-feira sera
marcada pelo feriado de Corpus
Christi no Brasil, o que tende a
reduzir a liquidez dos mercados
domeésticos. Ja na sexta-feira, os
destaques ficam para os dados de
producao e vendas de veiculos no
Brasil e para o relatério oficial de
emprego dos Estados Unidos
(payroll), acompanhado da taxa de
desemprego. Os indicadores serao
monitorados de perto pelos
investidores em busca de sinais
sobre o ritmo da atividade
econdmica americana € O espago
para eventuais cortes de juros pelo
Federal Reserve.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS410=3unho/2026=semanall

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
29/05/26 | 22/05/26 | 3004726 | 270226 | 02/01/26 | 29/05/26 | 22/05/26 | 30/04/26 | 27/02/26 | 02/01/26
4| PB 342% 243% 271% 190% | 189% | 185% | 182% | 180% | 170% | 170% | 175% | 180% | 180%
4 | PBIndistria 3,00% 172% 183% 150% | 150% | 140% | 150% | 140% | 150% | 150% | 150% | 165% | 170%
4 | PIBdeServicos 378% 176% 219% 191% | 190% | 192% | 198% | 180% | 180% | 180% | 185% | 200% | 200%
4 | PBAgropecusrio 374% 11,64% 964% 180% | 180% | 180% | 163% | 200% | 250% | 250% | 280% | 280% | 280%
1 IPCA 483% 426% 426% 500% | 504% | 489% | 391% | 406% | 402% | 401% | 400% | 379% | 380%
1 IGP-M 6,54% 1,04% 1,04% 600% | 591% | 550% | 318% | 395% | 400% | 400% | 400% | 400% | 400%
1 SELIC 177% 14.90% 1432% | 1325% | 1325% | 1300% | 1200% | 1225% | 1125% | 1125% | 1100% | 1050% | 1050%
1 Cambio 6,19 550 557 516 517 525 542 550 525 526 530 550 550
2 g::;)“q“'da doSetor Plblico (% | ¢y 300, 65.22% 6269% | 6980% | 6983% | 6990% | 7000% | 7023% | 7348% | 7348% | T7343% | 7385% | 7377%
1 Conta Corrente (em USS bi) 66,17 6879 6879 5940 | 5930 | 6120 | 6775 | -6700 | -6070 | -6070 | -6200 | -6500 | -6500
1 Balanca Comercial (em USS bi 65,84 505 5095 7620 | 7620 | 7500 | 6863 | 6600 | 7550 | 7550 | 7500 | 7215 | 7000
1 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7409 7768 7768 7500 | 7500 | 7500 | 7500 | 7400 | 7900 | 7900 | 7758 | 7815 | 7793

|

1 Precos Administrados 4,66% 5.28% 5.28% 498% | 499% | 498% | 367% | 373% | 381% | 381% | 380% | 374% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 29/05/2026

Notas: 1- dados até abril/26; 2- dados até margo/26; 3- dados até margo/26; 4-
dados até janeiro/26

Vide nota de referéncia de periodo.
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