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No Relatdério Focus desta semana, as
projecdes de crescimento econémico
e inflacao voltaram a ser revisadas
para cima. Em linha com esse
cenario, a mediana das estimativas
para a taxa Selic seguiu avanc¢ando,
sinalizando um ambiente mais
desafiador para a condugao da
politica monetaria na reunidao do
Copom desta semana. No mercado
cambial, as projecdes passaram a
indicar uma depreciacao adicional da
moeda doméstica em relacdao as
estimativas da semana anterior.

No campo inflacionario, o IPCA de
maio avancou 0,58%, ligeiramente
acima da mediana das expectativas
de mercado (0,53%). Com isso, a
inflagdo acumulada em 12 meses
passou de 4,4% em abril para 4,7%. O
resultado veio marginalmente acima
da nossa projecao, refletindo
principalmente pressdbes em bens

industriais, com destaque para itens
de higiene pessoal, que continuam
incorporando efeitos indiretos do
choque recente nos precos do
petroleo. Em  contrapartida, os
servicos subjacentes apresentaram
desaceleracao na margem, puxados
sobretudo pelo grupo de servicos
diversos.

Apods a divulgacao do indicador, as
expectativas de inflacdo voltaram a
ser revisadas para cima. No Relatorio
Focus, a mediana das projecdes para
o IPCA passou de 511% para 530% em
2026 e de 4,03% para 4,10% em 2027,
enguanto as estimativas para 2028
também registraram elevacao,
reforcando o) quadro de
desancoragem das expectativas. Em
linha com esse movimento, as
projecdes para o IGP-M avancaram
de 6,10% para 6,22% em 2026 e de
4,00% para 4,04% em 2027. Ja as

estimativas para 0s precos
administrados subiram
marginalmente de 4,98% para 5,00%
em 2026, ao passo que recuaram de
3,84% para 3,81% em 2027.

No campo da atividade econdmica, a
receita real do setor de servicos
avancou 12% m/m em abril, na série
com ajuste sazonal, superando a
mediana das  expectativas de
mercado (0,8% m/m). O resultado foi
disseminado entre as atividades
pesquisadas, com crescimento em
todas as categorias, destacando-se os
segmentos de Outros Servicos (+2,2%
m/m) e Servicos Prestados as
Familias (+1,4% m/m). Com isso, o
carregamento estatistico para o
segundo trimestre de 2026 alcancou
0,5% no indice agregado e 11% no
segmento de servicos prestados as
familias.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



Apods o enfraquecimento observado
ao final do primeiro trimestre, os
dados de abril sugerem uma
retomada do dinamismo do setor de
servicos no inicio do 2T26. Em linha
com esse cenario, a mediana das
projecdes para o crescimento do PIB
foi revisada de 1,91% para 1,96% em
2026, enquanto as estimativas para
2027 permaneceram estaveis em
1,70%.

A combinacao de revisdes altistas
para inflagdo e  crescimento
econdmico continuou pressionando
as expectativas para a politica
monetdria. Nesse contexto, a
mediana das projecdes para a taxa
Selic avancou de 13,50% para 13,75%
ao final de 2026 e de 11,50% para
12,00% em 2027.

Apesar da trajetdéria mais elevada
para Os juros, as projecdes para o
cambio passaram a indicar uma
depreciagcao adicional do real. A
mediana das estimativas para a taxa
de cambio avancou de R$ 515/US$
para R$ 520/US$ em 2026 e de R$
5,20/US$ para R$ 5,25/US$ em 2027,
sinalizando que outros fatores de
risco continuam influenciando as
expectativas para a moeda
domeéstica.

Na agenda econbmica desta
semana, a terca-feira sera marcada
pela divulgacao das vendas no
varejo e do IGP-10 no Brasil,
enquanto os Estados Unidos
publicarao indicadores de vendas
no varejo, producao industrial e
mercado imobilidario. Na quarta-
feira, principal destaque da semana,

Brasil e Estados Unidos anunciarao
suas decisdes de politica monetaria.
No cenario doméstico, também sera

divulgado o IBC-Br, indicador
frequentemente utilizado como
sinalizador da atividade econdmica.
J4& nos Estados Unidos, a decisdo do
Federal Reserve serd acompanhada
da divulgacdo de  projecdes
econbmicas e da coletiva de
imprensa de seu presidente. Na
quinta-feira, as atencdes se voltam
para a decisao de juros do Banco da
Inglaterra e para a divulgacao da
inflagdo ao consumidor da Zona do
Euro. Encerrando a semana, serao
conhecidos novos indicadores de
atividade econdmica na Europa,
além de dados da economia chinesa
e japonesa, que contribuirao para a
avaliacao das perspectivas para o
crescimento global.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NS 412 =3unho/2026-semana’s

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
12/06/26 | 05/06/26 | 15/05/26 | 13/03/26 | 02/01/26 | 12/06/26 | 05/06/26 | 15/05/26 | 13/03/26 | 02/01/26
4| PB 342% 243% 271% 196% | 191% | 185% | 183% | 180% | 170% | 170% | 177% | 180% | 180%
4 | PBIndistria 3,00% 172% 183% 165% | 150% | 130% | 145% | 140% | 150% | 150% | 150% | 150% | 170%
4 | PIBdeServicos 378% 176% 219% 193% | 190% | 190% | 200% | 180% | 180% | 180% | 180% | 200% | 200%
4 | PBAgropecusrio 374% 11,64% 964% 180% | 180% | 180% | 166% | 200% | 250% | 250% | 280% | 280% | 280%
1 IPCA 483% 426% 426% 530% | 511% | 492% | 410% | 406% | 410% | 403% | 400% | 380% | 380%
1 IGP-M 6,54% 1,04% 1,04% 622% | 610% | 563% | 340% | 395% | 404% | 400% | 400% | 400% | 400%
1 SELIC 177% 14.90% 1432% | 1375% | 1350% | 1325% | 1225% | 1225% | 1200% | 1150% | 1125% | 1050% | 1050%
1 Cambio 6,19 550 557 520 515 520 540 550 525 520 527 547 550
2 g::;)“q“'da doSetor Plblico (% | ¢y 300, 65.22% 6269% | 6980% | 6980% | 6990% | 7000% | 7023% | 7349% | 7350% | 7350% | 7380% | 7377%
1 Conta Corrente (em USS bi) 66,17 6879 6879 5960 | 5940 | 5970 | 6740 | -6700 | -6111 | -6140 | -6200 | -6500 | -6500
1 Balanca Comercial (em USS bi 65,84 505 5095 7620 | 7620 | 7553 | 6956 | 6600 | 7500 | 7500 | 7500 | 7285 | 7000
1 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7409 7768 7768 7500 | 7500 | 7500 | 7500 | 7400 7850 | 7780 | 7850 | 7793

|

1 Precos Administrados 4,66% 5.28% 5.28% 500% | 498% | 493% | 385% | 373% 384% | 380% | 374% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 12/06/2026
Notas: 1- dados até maio/26; 2- dados até abril/26; 3- dados até marco/26; 4- dados

até fevereiro/26
Vide nota de referéncia de periodo.
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