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No Relatério Focus desta semana,
embora as revisdes tenham sido
pontuais, as projecdes de
crescimento econdémico e inflacao
voltaram a avancar. Em linha com
esse movimento, a mediana das
estimativas para a taxa Selic
também subiu, passando a indicar
espaco para apenas mais um corte
de 0,25 ponto percentual até o fim
do ano.

Na politica monetaria, o Copom
reduziu a taxa Selic para 14,25% a.a.
e adotou uma comunicagao
interpretada como relativamente
menos  restritiva ao  preservar
espaco para a continuidade do ciclo
de flexibilizacdo. Embora tenha
destacado a aceleracao da
atividade econdmica, a resiliéncia

do mercado de trabalho, a inflacao
acima da meta e a desancoragem
das expectativas inflacionarias, o
Comité também sinalizou que
diferentes trajetorias para a taxa de
juros sao compativeis com a
convergéncia da inflacao, além de
admitir um horizonte mais longo
para esse processo. Ainda assim, a
persisténcia dos riscos
inflacionarios levou a mediana das
projecdes do Relatdrio Focus para a
Selic ao final de 2026 a avancar de
13,75% para 14,00%, permanecendo
em 12,00% para 2027.

Os indicadores de atividade
econdmica seguiram apontando
resiliéncia. O IBC-Br avancou 0,5%
em abril, apdés recuo de 0,2% no
més anterior, reforcando a

percepcao de continuidade da
expansao da economia no inicio do
segundo trimestre. O resultado
refletiu crescimento disseminado
entre os principais setores, com alta
tanto do indice ex-agropecuaria
guanto da atividade agropecuaria.
Em contrapartida, as vendas do
varejo registraram desempenho
abaixo do esperado, sugerindo um
inicio de trimestre mais moderado
para o consumo das familias. Ainda
assim, a resiliéncia da atividade
levou a mediana das projecdes do
Relatdrio Focus para o crescimento
do PIB em 2026 a avancgar de 1,96%
para 1,98%, enquanto as estimativas
para 2027 permaneceram estaveis
em 1,70%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




As expectativas para a inflagao
seguiram em ajuste altista. A
mediana das estimativas para o
IPCA avancou de 530% para 5,33%
em 2026 e de 4,10% para 4,15% em
2027, enquanto as projecdes para
2028 registraram nova elevacao,

reforcando o) quadro de
desancoragem das expectativas. Em
sentido oposto, as estimativas para o
IGP-M recuaram de 6,22% para 6,15%
em 2026, mas voltaram a subir de
4,04% para 4,08% em 2027. Ja as
projecoes para 0s precos
administrados permaneceram em
500% para 2026 e avancaram de
3,81% para 3,85% em 2027.

No mercado cambial, as
expectativas permaneceram
pressionadas. Embora a trajetdria
projetada para a taxa Selic tenha se
tornado mais elevada, a mediana

das estimativas para a taxa de
cambio foi mantida em R$ 5,20/US$
ao final de 2026 e revisada de R$
5,25/US$ para R$ 527/US$ em 2027.
O movimento sugere que a
perspectiva de juros domésticos
mais altos continua sendo
parcialmente compensada pela
percepcao de riscos associados ao
cenario fiscal e ao ambiente externo,
limitando uma apreciacdao mais
consistente da moeda brasileira.

Na agenda econdmica desta
semana, a segunda-feira sera
marcada pela divulgacao da balanca
comercial semanal no Brasil. Na
terca-feira, os destaques ficam por
conta da ata do Copom, que podera
trazer sinalizacdes adicionais sobre
0S proximos passos da politica
monetaria, enquanto, nos Estados
Unidos, sera divulgado o PMI

composto de junho. Na quarta-feira,
a atencao se volta para a Sondagem
do Consumidor da FGV e para o
fluxo cambial semanal. Ja a quinta-
feira concentra os principais eventos
da semana, com a divulgacao do
IPCA-15 de junho e do Relatorio de
Politica Monetaria no Brasil, além do
deflator do PCE, dos dados de renda
e gastos pessoais, da terceira leitura
do PIB do primeiro trimestre e dos
pedidos semanais de  auxilio-
desemprego nos Estados Unidos.
Por fim, na sexta-feira, serao
conhecidos os resultados da Pnad
Continua, da Sondagem da Industria
da FGV, do relatério mensal da
divida publica e da definicdo da
bandeira tarifaria de energia elétrica,
encerrando uma semana marcada
por importantes indicadores de
atividade, inflacao e mercado de
trabalho.
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negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NE413=3unho/2026= semana %

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
19/06/26 | 12/06/26 | 22/05/26 | 20/03/26 | 02/01/26 | 19/06/26 | 12/06/26 | 22/05/26 | 20/03/26 | 0270126
4| PB 342% 243% 271% 198% | 196% | 189% | 184% | 180% | 170% | 170% | 170% | 180% | 180%
4 | PBIndistria 3,00% 172% 183% 169% | 165% | 150% | 140% | 140% | 145% | 150% | 150% | 150% | 170%
4 | PIBdeServicos 378% 176% 219% 193% | 193% | 190% | 198% | 180% | 180% | 180% | 180% | 200% | 200%
4 | PBAgropecusrio 374% 11,64% 964% 180% | 180% | 180% | 163% | 200% | 232% | 250% | 250% | 280% | 280%
1 IPCA 483% 426% 426% 533% | 530% | 504% | 417% | 406% | 415% | 410% | 401% | 380% | 380%
1 IGP-M 6,54% 1,04% 1,04% 615% | 622% | 591% | 345% | 395% | 408% | 404% | 400% | 400% | 400%
1 SELIC 177% 14.90% 1432% | 1400% | 1375% | 1325% | 1250% | 1225% | 1200% | 1200% | 1125% | 1050% | 1050%
1 Cambio 6,19 550 557 520 520 517 540 550 527 525 526 545 550
2 g::;)“q“'da doSetor Plblico (% | ¢y 300, 65.22% 6269% | 6980% | 6980% | 6983% | 6990% | 7023% | 7340% | 7349% | 7348% | 7380% | 7377%
1 Conta Corrente (em USS bi) 66,17 6879 6879 5960 | 5960 | 5930 | -6680 | -6700 | -6111 | -6111 | -6070 | -6450 | -6500
1 Balanca Comercial (em USS bi 65,84 505 5995 7620 | 7620 | 7620 | 7000 | 6600 | 7500 | 7500 | 7550 | 7300 | 7000
1 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7409 7768 7768 7500 | 7500 | 7500 | 7500 | 7400 7850 | 7900 | 7850 | 7793

|

1 Precos Administrados 4,66% 5.28% 5.28% 500% | 500% | 499% | 402% | 373% 381% | 381% | 377% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 19/06/2026

Notas: 1- dados até maio/26; 2- dados até abril/26; 3- dados até marco/26; 4- dados
até fevereiro/26

Vide nota de referéncia de periodo.
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