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O Relatdério Focus desta semana

trouxe nova rodada de revisdes
favoraveis nas projecdes para a
inflacdo e as transacbes com o
exterior. Em sentido contrario, a
estimativa para a  atividade
econdmica piorou.

O Copom reduziu a taxa Selic em
0,25 ponto percentual, de 14,25%
para 14,00% ao ano. O quarto corte
consecutivo foi decidido por
unanimidade e veio em linha com
as expectativas. No comunicado, o
Comité manteve uma avaliagao
cautelosa, destacando que a
atividade econbmica permanece
resiliente, apesar dos sinais de
moderacao, enquanto a inflacao
desacelerou, mas ainda se

encontra acima da meta. Sem
antecipar os proximos passos ou a
extensao do ciclo, reforcou que as
decisdes dependerao dos novos
dados e que a politica monetaria
devera permanecer restritiva pelo
tempo necessario para assegurar a
convergéncia da inflagao.

O balanco de riscos permaneceu
inalterado, mas o comunicado
incorporou a assimetria altista ja
apontada na ata anterior e
reforcou a preocupagcao com a
desancoragem das expectativas.
No ambiente externo, as atengdes
continuaram  concentradas no
conflito envolvendo o Ira e nas
negociacdes para a reabertura do
Estreito de Ormuz. Embora haja

sinais de avanco nas tratativas,
persistem incertezas sobre as
condi¢cbes para a retomada do
trafego maritimo. Diante de uma
decisdo amplamente esperada e
sem indicagcdes sobre os proximos
movimentos, a mediana das
projecdes do Relatério Focus para
a Selic permaneceu em 13,75% para
2026 € 12,00% para 2027.

Assim como o IPCA-15 na semana
anterior, o IGP-DI também veio
abaixo das expectativas, ao recuar
0,86% em julho, apds queda de
0,79% em junho. O resultado
refletiu a reducao dos precos ao
produtor (-1,31%) e ao consumidor (-
0,08%), além da alta menos intensa
dos custos da construcao (0,61%).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



No ambito do IPC, o nucleo
desacelerou de 0,40% para 0,25%,
enquanto o indice de difusao caiu
de 57,42% para 50,97%, indicando
menor disseminacao das
pressdoes inflacionarias. Nesse
contexto, a mediana das
projecdes do Relatério Focus para
o IPCA recuou de 503% para
5,02% em 2026 e permaneceu em
4,22% para 2027. Para o IGP-M,
diminuiu de 454% para 4,47%
neste ano e de 4,16% para 4,14%
no préoximo. A estimativa para os
precos administrados passou de
493% para 491% em 2026 e
permaneceu em 3,90% para 2027.

Os dados da producao industrial
reforcaram 0s sinais de
moderagao da atividade
econdémica. Em junho, a

producao recuou 1,8% frente a
maio, registrando a segunda
gueda consecutiva e um
resultado mais negativo que o
esperado (-0,8%). A retracao foi
disseminada entre as categorias
econdbmicas, com destagque para

0s bens de consumo
semiduraveis e nao duraveis (-
41%) e os bens duraveis (-3,2%),
enguanto apenas 36% dos
segmentos avangaram no meés.
No segundo trimestre, a indUstria
cresceu 0,3%, sustentada pela
alta de 1,9% da atividade extrativa,
ao passo que a transformacao
recuou 0,1% e perdeu félego ao
longo do periodo. Além disso, o
carregamento estatistico para o
terceiro trimestre ficou negativo
em 15%. Nesse contexto, a
mediana das proje¢cdes do

Relatdrio Focus para o
crescimento do PIB recuou de
1,99% para 1,98% em 2026 e de
1,57% para 1,52% em 2027.

A balanca comercial registrou
superavit de US$ 7,1 bilhdes em
julho, ligeiramente abaixo do
esperado, mas superior ao
observado no mesmo més do ano
passado. As exportacoes
somaram US$ 34,1 bilhdes e as
importacdes, US$ 271 bilhodes.
Embora o saldo permaneca
elevado, o resultado indicou
alguma acomodagao, com perda
de fblego das exportagdes e
maior resiliéncia das importagdes,
em linha com uma demanda
doméstica ainda firme.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




Nesse cenario, a mediana das
projecdes do Relatorio Focus para
O superavit comercial avancou de
US$ 76,8 bilhdes para US$ 76,9
bilhdes em 2026 e de US$ 77,7
bilhées para US$ 78,0 bilhdes em
2027. A estimativa para o déficit
em conta corrente permaneceu
em US$ 60,0 bilhées neste ano e
recuou de US$ 61,0 bilhdes para
US$ 59,7 bilhdes no proximo. Para
o investimento direto no palis,
passou de US$ 78,45 bilhdes para
US$ 78,48 bilhdes em 2026, mas
diminuiu de US$ 80,0 bilhdes para
US$ 79,7 bilhdes em 2027. A
agenda econdmica comecga, nha
segunda-feira, com a divulgacao
do resultado semanal da balanca

comercial. Na terca-feira,
concentram-se 0s principais
eventos domeésticos: a ata da
ultima reuniao do Copom devera
detalhar a avaliagado do Comité
sobre a persisténcia da inflacao, a
desancoragem das expectativas e
as condi¢cdes para novos cortes da
Selic; em seguida, o IPCA de julho
permitira verificar se a
desaceleracao observada no IPCA-
15 se confirmou no fechamento do
més. Na quarta-feira, a Pesquisa
Mensal de Servicos de junho
ajudara a avaliar o desempenho do
setor de maior peso na economia,
enquanto o indice de precos ao
consumidor dos Estados Unidos
atualizara o cenario inflacionario

do pais. Na quinta-feira, serao
divulgados os dados do comércio
varejista brasileiro e da inflacdao ao
produtor norte-americana. Por fim,
na sexta-feira, a PNAD Continua
trara novas informacdes sobre o
mercado de trabalho doméstico,
enguanto as vendas no varejo e a
confianca do consumidor ajudarao
a dimensionar a forca do consumo
nos Estados Unidos. Na Zona do
Euro, também serdo conhecidos,
ao longo da semana, o PIB do
segundo trimestre e a producao
industrial de junho.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas NEZ%20= Agosto) 2026 semana 2

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2025 2026 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
07/08/26 | 31/07/26 | 10/07/26 | 08/05/26 | 02/01/26 | 07/08/26 | 31/07/26 | 10/07/26 | 08/05/26 | 02/01/26
5| pp 229% 184% 197% 198% | 199% | 199% | 185% | 180% | 152 | 157% | 165% | 176% | 180%
5 PIB Indistria 1,44% 163% 126% 190% | 190% | 180% | 130% | 140% | 130% | 130% | 150% | 150% | 170%
5 | PIBdeSenicos 182% 214% 183% 200% | 200% | 200% | 191% | 180% | 16d4% | 164% | 170% | 183% | 200%
5 PIB Agropecuério 1170% 067% 753% 151% | 152% | 160% | 180% | 200% | 180% | 200% | 230% | 280% | 280%
2| pca 426% 336% 464% 502% | 503% | 516% | 491% | 406% | 422% | 422% | 420% | 400% | 380%
2 IGP-M 1,04% 328% 3,18% 447% | 458% | 561% | 560% | 395% | 414% | 416% | 410% | 400% | 400%
1 SELIC 1490% 14.15% 472% | 1375% | 1375% | 1400% | 1300% | 1225% | 1200% | 1200% | 1200% | 1125% | 1050%
2| cambio 550 518 528 520 520 520 520 550 528 528 528 530 550
3 g::;)“q“'da doSetor Plblico® | e o5 67,88% 6505% | 6990% | 6990% | 6987% | 6990% | 7023% | 7340% | 7340% | T7340% | 7348% | 7377%
3| contaCorrente (em USS$ bi) 6672 2509 6414 6000 | 6000 | 6000 | -6050 | -6700 | -5970 | -6100 | -6110 | -6200 | -6500
3| Balanca Comercal (em USS bi 5973 2865 6749 7690 | 7680 | 7620 | 7500 | 6600 | 7800 | 7770 | 7500 | 7500 | 7000
3 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7768 3791 8331 7848 | 7845 | 7600 | 7500 | 7400 | 7970 | 8000 | 7970 | 7780 | 7793

|

2| Precos Administrados 5.28% 370% 5,52% 491% | 493% | 500% | 501% | 373% | 390% | 390% | 385% | 380% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 07/08/2026

Notas: 1- dados até julho/26; 2- dados até junho/26; 3- dados até maio/26; 4- dados
até abril/26; 5- dados até marco/26

Vide nota de referéncia de periodo.
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