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As

projecdes do relatério Focus
divulgado hoje continuam a refletir
0os ajustes nas expectativas
iniciadas na Ultima semana,
principalmente apdés o Comité de
Politca Monetaria do Banco
Central, o Copom, decidir por uma
redugao no ritmo de cortes da taxa
Selic. A autoridade monetaria
cortou os juros em 0,25 pontos
base, chegando a 10,5% no ano. A
projecdo mediana para a Selic ao
final deste ano subiu para 9,75%
ante 9,63% na semana passada. A
previsdo para 2025, permaneceu
estavel em 9,0%. Contudo, para os
horizontes mais longos houve uma
mudangca nas projecdes da taxa
terminal: a projecdo da mediana
para o final de 2026 subiu para
9,0% e para 2027, depois de muitas

semanas em 8,50%, avancou para
8,63%. Amanha o Banco Central ira
divulgar a ata do Copom para a
decisdo da ultima  semana,
detalhando os motivos que o
levaram a nao observar o forward
guidance. Provavelmente,

veremos o0s ajustes nas metas para
as contas publicas e a manutencao
dos juros pelo Fomc entra 5,25% e
5,5% como os principais motivos
para a decisdo. Em relagcdo a
atividade econbmica, a projecao do
PIB 2024 aumentou novamente em
relacgo a semana  anterior,
passando de 2,05% para 2,09% e
foi mantida em 2,00% para 2025.
Os dados da PMC (Pesquisa
Mensal do Comércio), divulgada na
ultima quarta-feira, 08 de maio de
2024, mostram que na relacdo com

0 mesmo periodo de 2023, o varejo
cresceu 5,7% com destaques para
artigos de uso pessoal e doméstico
(13,1%), artigos farmacéuticos,
medicos, ortopédicos e de
perfumaria ( 11,4%) e Hiper,
supermercados, produtos
alimenticios, bebidas, fumo (8,6%).
Na comparacdo com O més
anterior, houve estabilidade,
segundo o divulgado na PMC. As
projecdes do Focus para a inflagéo
2024 também foram revisadas, com
o IPCA passando de 3,72% para
3,76% e, para 2025, um leve
aumentou para 3,66% ante 3,64%
na semana anterior. Isso € reflexo
da aceleracdo do IPCA de abril de
0,38%, acima do esperado (0,35%).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagao de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg ndo se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e nao pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




No ano, o IPCA acumula alta de 1,80% e,
nos ultimos 12 meses, de 3,69% contra
uma projecdo de 3,66 até a ultima
semana. Em abril, os maiores destaques
de alta foram os grupos Saude e cuidados
pessoais (1,16%) e Alimentacédo e
bebidas (0,70%)Além disso, o IGP-M
subiu 0,2 p.p nesta ultima semana saindo
de 2,32% para 2,34%, as expectativas
para 2025 também subiram, saindo de
3,75% para 3,78% e, para 2026,
recuaram de 3,80% para 3,75%. Na
ultima sexta-feira, a primeira prévia do
IGP-M foi de 0,75% na primeira prévia de
maio, apos cair 0,25% na mesma leitura
de abril. O indice de Precos ao Produtor
Amplo (IPA-M) subiu 0,90%, ante queda
de 0,40% na mesma leitura do més
anterior. O Indice de Pregos ao
Consumidor (IPC-M) acelerou de 0,10%
para 0,32% e o indice Nacional de Custo
da Construgao Civil (INCC-M), de 0,14%

para 0,49%.Para os administrados (IPCA
Administrados) a variagao das
expectativas para 2024 sairam de 4,00%,
na ultima semana, para 4,02% hoje e,
para 2025, houve uma pequena reducao
de 3,91% para 3,90%.Para o calendario
dessa semana, destaque para o IBC-Br
(marco de 2024) na quarta-feira (15/05), o
Monitor do PIB (ref. 03/2024) na quinta-
feira (16/05) e a PNADc Trimestral
(17/05).

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagao de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participagao em qualquer estratégia de

negocios. A CNseg ndo se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e nao pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




CNSEG - Acompanhamento das Expectativas Econémicas

VETE

PIB

PIB Industria

PIB de Servicos

PIB Agropecuério

IPCA

IGP-M

SELIC

Cambio

Divida Liquida do Setor
Pdblico (% do PIB)
Conta Corrente (em US$
bi)

Balanca Comercial (em
US$ bi)

Investimento Direto no
Pais (em US$ bi)
Precos Administrados

Realizado

2023

291%
160%
239%
15,12%
4,62%
-3,18%
11,87%
4,84

60,91%

-28,55

80,58

6195

9.13%

Realizado

2024

142%
-092%
11,00%

5,00

6091%

-947

1,77

13,75

1.32%

Realizado
12 meses

291%
1,60%
2,39%
15,12%
3,93%
-4,26%
12,60%
4,95

58,64%

-24,70

8522

62,01

6,39%

Hoje

10/05/24

Ultima
semana

03/05/24

Valores projetados para 2024

4

semanas

12/04/24

13

semanas

09/02/24

Inicio

do ano

05/01/24

Hoje

10/05/24

Valores projetados para 2025

Ultima
semana

03/05/24

4

semanas

12/04/24

13

semanas

09/02/24

Inicio

do ano

05/01/24

2,09%
2,50%
2,30%
-1,20%
3,76%
2,34%
9,75%
5,00

63,90%

-32,15

80,00

69,50

4,02%

2,05%
2,50%
2,22%
-1,00%
3,72%
2,32%
963%
5,00

63,85%

-32,15
79,75

68,75

4,00%

1,95%
2,10%
2,11%
-1,15%
3,71%
2,00%
9,13%
497

63,77%

-32,00

79,75

67,00

4,08%

1,60%
1,70%
1,90%
0,00%
3,82%
3,67%
9,00%
4,92

63,60%

-36,20

7645

66,50

4,09%

1,59%
1,80%
1,70%
0,00%
3,90%
4,06%
9,00%
5,00

64,25%

-40,30

70,50

65,00

4,30%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 10/05/2024
Notas: 1- dados até abril/24; 2- dados até marco/24; 3- dados até fevereiro/24; 4-

dados até janeiro/24

Vide nota de referéncia de periodo.

2,00%
1,85%
1,90%
3,00%
3,66%
3,78%
9,00%
5,05

66,50%

-40,00

76,15

73,00

3,90%

2,00%

1,85%
1,90%
3,00%
3,64%
3,75%
9,00%
5,05

66,50%

-40,00

76,00

73,00

391%

2,00%
1,85%
1,99%
3,00%
3,56%
3,65%
8,50%
5,00

66,27%

-38,90

75,00

7340

393%

2,00%
1,70%
2,00%
3,00%
351%
3,83%
8,50%
5,00

66,25%

-40,00

70,00

74,05

3.92%

2,00%

1,88%
1,95%
3,00%
3,50%
398%
8,50%
5,00

66,40%

-43,00

66,59

70,00

4,00%
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