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No Relatério Focus desta semana, as

projecoes de crescimento
econdmico e inflacao voltaram a ser
revisadas para cima, reforcando a
percepcao de uma economia mais
resiliente e de pressoes
inflacionarias persistentes. Em linha
com esse cenario, a mediana das
estimativas para a taxa Selic
avancou, sinalizando menor espaco
para a flexibilizacao da politica
monetaria. No mercado cambial, as
projecdes seguiram apontando para
apreciacao adicional da moeda
doméstica.

No campo da atividade econémica,
a producao industrial avancou 0,7%
em abril frente ao més anterior,
resultado ligeiramente superior a
mediana das expectativas de
mercado (+0,5%). A expansao foi
impulsionada principalmente pela
indUstria extrativa, que cresceu 3,1%,

enguanto a indUstria de
transformacao registrou alta mais
moderada, de 0,3%. Pela o6tica das
grandes categorias econémicas, 0s
destaques positivos ficaram por
conta dos bens intermediarios
(+1,5%) e dos bens de capital (+0,1%),
a0 passo que os bens de consumo
duraveis (-32%) e os bens de
consumo semiduraveis e nao
duraveis (-0,2%) apresentaram
retracao. O resultado também veio
acompanhado de melhora na
difusdo setorial, com 56% dos
segmentos industriais registrando
crescimento, ante 40% no més
anterior. Com isso, © carrego
estatistico da inddstria para o
segundo trimestre alcancou 1,3%,
refletindo contribuicdes de 0,8% da
industria de transformacao e de
3,8% da extrativa. Em linha com esse
desempenho mais favoravel, a
mediana das projecdes para o

crescimento do PIB avancou de
1,90% para 1,91% em 2026,
permanecendo em 1,70% para 2027.

No campo inflacionario, as
expectativas seguiram se afastando
da meta. A mediana das projecdes
para o IPCA avancou de 509% para
511% em 2026 e de 4,02% para 4,03%
em 2027, reforcando a percepcao de
uma convergéncia mais lenta da
inflacdo. Em linha com esse
movimento, as estimativas para o
IGP-M foram revisadas de 6,00%
para 6,10% em 2026, permanecendo
em 4,00% para 2027 pela décima
sexta semana consecutiva. Ja as
projecoes para 0s precos
administrados permaneceram
estaveis em 2026 (498%) e
registraram leve alta em 2027, de
3,81% para 3,84%.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de
seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.




No mercado cambial, as projecdes
do Relatério Focus continuaram
apontando para valorizacao do real,
com a mediana das estimativas
passando de R$ 516/US$ para R$
515/US$ em 2026 e de R$ 5,25/US$
para R$ 520/US$ em 2027. Parte
desse movimento reflete a
manutencao de um diferencial de
juros ainda elevado, diante da
perspectiva de uma flexibilizacao
monetaria mais gradual, o que
preserva a atratividade das
operacdes de carry trade e favorece
a entrada de capitais. Além disso, os
dados do Banco Central mostraram
saldo positivo de US$ 0,7 bilhdo no
fluxo cambial de maio, resultado de
ingressos de US$ 8,7 bilhdes na
conta comercial, parcialmente
compensados por saidas de US$ 7,9
bilndes na conta financeira. Embora
o resultado mensal tenha sido

modesto, superou o registrado em
maio de 2025, quando houve saida
liguida de US$ 1,4 bilhdo. Somado
ao desempenho mais favoravel do
fluxo acumulado no ano, esse
quadro reforca a percepcao de
condicdes externas relativamente
benignas e contribui para sustentar
as expectativas de apreciacao da
moeda domeéstica.

Para esta semana, a agenda
econbmica serd marcada por

importantes divulgacoes de
inflagcao, atividade e politica
monetaria nas principais

economias. Na segunda-feira, o
destaque fica por conta da
divulgacao do PIB do Japao,
indicador relevante para avaliar o
ritmo de crescimento da economia
asiatica. Na terca-feira, a China
publica os dados de inflacao ao

consumidor e do setor externo,
fornecendo novos sinais sobre a
demanda domeéstica e o)
desempenho do comeércio
internacional. Na quarta-feira, as
atencdes se voltam para os Estados
Unidos, com a divulgacao do indice
de precos ao consumidor (CPI) de
maio, dado que podera influenciar
as expectativas para a trajetoria dos
juros americanos. Na quinta-feira, a
agenda ganha intensidade com a
divulgacao do volume de servicos
de abril no Brasil, do indice de
precos ao produtor (PPI) nos
Estados Unidos e da decisao de
politica monetaria do Banco Central
Europeu. Por fim, na sexta-feira, o
principal destaque domeéstico sera a
divulgacao do IPCA de maio, apods a
inflacdo acumulada em 12 meses
atingir 4,39% na ultima leitura.

Nota: Estes comentarios nao devem ser interpretados como recomendagdo de compra ou venda de qualquer instrumento financeiro, ou de participacao em qualquer estratégia de

negodcios. A CNseg nao se responsabiliza por agdes tomadas com base nas informagdes aqui contidas e por eventuais perdas resultantes desses atos. Este material é para uso exclusivo de

seus destinatarios e ndo pode ser reproduzido ou redistribuido, no todo ou em parte, sem o prévio consentimento da CNseg.



CNSEG : Acompanhamento das Expectativas Econdmicas N1 =3unho/2026= semana2

Variével Realizado | Realizado = Realizado 12 ) Ultima 4 13 Inicio ) Ultima 4 13 Inicio

2024 2025 meses Hoje Hoje
semana semanas semanas dO ano semana semanas semanas dO ano
05/06/26 | 29/05/26 | 08/05/26 | 06/03/26 | 02/01/26 | 05/06/26 | 29/05/26 | 08/05/26 | 06/03/26 | 02/01/26
4| PB 342% 243% 271% 191% | 190% | 185% | 182% | 180% | 170% | 170% | 176% | 180% | 180%
4 | PBIndistria 3,00% 172% 183% 150% | 150% | 130% | 150% | 140% | 150% | 150% | 150% | 163% | 170%
4 | PIBdeServicos 378% 176% 219% 190% | 191% | 191% | 200% | 180% | 180% | 180% | 183% | 200% | 200%
4 | PBAgropecusrio 374% 11,64% 964% 180% | 180% | 180% | 165% | 200% | 250% | 250% | 280% | 280% | 280%
1 IPCA 483% 426% 426% 511% | 500% | 491% | 391% | 406% | 403% | 402% | 400% | 380% | 380%
1 IGP-M 6,54% 1,04% 1,04% 610% | 600% | 560% | 319% | 395% | 400% | 400% | 400% | 400% | 400%
1 SELIC 177% 14.90% 1432% | 1350% | 1325% | 1300% | 1213% | 1225% | 1150% | 1125% | 1125% | 1050% | 1050%
1 Cambio 6,19 550 557 515 516 520 541 550 520 525 530 550 550
2 g::;)“q“'da doSetor Plblico (% | ¢y 300, 65.22% 6269% | 6980% | 6980% | 6990% | 7000% | 7023% | 7350% | 7348% | 7348% | 7380% | 7377%
1 Conta Corrente (em USS bi) 66,17 6879 6879 5940 | 5940 | 6050 | 6770 | -6700 | -6140 | -6070 | -6200 | -6500 | -6500
1 Balanca Comercial (em USS bi 65,84 5095 5095 7620 | 7620 | 7500 | 6909 | 6600 | 7500 | 7550 | 7500 | 7268 | 7000
1 E‘;;Sg',;“emo Direto no Pais {em 7409 7768 7768 7500 | 7500 | 7500 | 7500 | 7400 | 7850 | 7900 | 7780 | 7850 | 7793

|

1 Precos Administrados 4,66% 5.28% 5.28% 498% | 498% | 501% | 367% | 373% | 384% | 381% | 380% | 374% | 371%

Fontes: SGS (BCB) e SIDRA (IBGE). Data de corte: 05/06/2026

Notas: 1- dados até maio/26; 2- dados até abril/26; 3- dados até marco/26; 4- dados
até fevereiro/26

Vide nota de referéncia de periodo.
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